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FUTURUM CAPITAL GESTAO DE ATIVOS LTDA.

POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS
(agosto de 2023)

1. O objetivo de nossas politicas e procedimentos € agir em boa-fé e tratar todas
as carteiras de clientes de forma justa e equitativa ao longo do tempo,
independentemente de sua estratégia, acordos de tarifa ou da influéncia de seus
proprietarios ou beneficiarios. Essas politicas incluem regras em rela¢do ao tratamento
da alocacdao justa de oportunidades de investimento nas contas dos clientes, a melhor
execucédo de todas as operacdes de clientes e a votacdo de procuradores, entre outros.

2. A FUTURUM CAPITAL GESTAO DE ATIVOS LTDA. (“Futurum”) adotou
diversas politicas para tratar da alocacao justa de oportunidades de investimento para
categorias de investimento diversas dentre os diferentes ativos em seu escopo de
investimento. Em geral, todas as politicas usam a seguinte abordagem (conforme
aplicavel) para garantir que cada cliente receba um tratamento justo e equitativo no
processo de investimento:

o Interesses do Empregado e da Empresa. As contas nas quais nossos
empregados tém interesse, ou nas quais a Futurum tem um conflito de interesse,
nao recebem tratamento preferencial.

o Disseminacdo Igual. As ideias de investimento e/ou as recomendacdes
de analistas de pesquisa sdo amplamente disseminadas entre todos os
profissionais de investimento para garantir que as contas de todos os grupos de
gerenciamento de carteira tenham uma oportunidade igual de agir com base nas
informacg0des disseminadas.

o Identificacdo de Contas para Participagdo. A decisdo sobre quais
contas devem participar de uma oportunidade de investimento e em qual valor,
€ baseada no tipo de valor mobilidrio ou outro ativo, na estrutura atual ou
desejada das diversas carteiras e no tipo de objetivos da conta. Outros fatores
incluem tolerancia a risco, situacao fiscal, técnicas de investimento permitidas,
nivel de capital ndo investido, variagcdo de acordo com o peso-alvo/duragdo-alvo
e, para contas de renda fixa, o tamanho da conta e quitacdo e outras
consideragdes praticas. Dessa forma, os limites de preco e percentual dos ativos
administrados para um pedido podem variar para contas diferentes. Os sistemas
de informacao de carteiras, relatérios de carteiras e relatérios de controle de
qualidade permitem que consideremos esses fatores conforme apropriado. Em
todos os casos, esses fatores séo aplicados de forma objetiva e consistente, sem
considerar qualquer conflito de interesse.

o Reunido dos Interesses dos Clientes. Os administradores de carteiras
devem enviar pedidos para todas as contas participantes pelas quais sejam
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3.

responsaveis ao mesmo tempo, sujeito a determinadas excecdes predefinidas.
De forma geral, todos os pedidos do mesmo valor mobiliario séo reunidos em
cada sistema de negociacdo para facilitar a melhor execucdo e reduzir as
comissdes de corretagem e/ou outros custos. No entanto, h4 casos em que os
pedidos ndo podem ser reunidos devido ao sistema, limitacbes ou restricbes
legais ou operacionais. Ademais, ndo podemos exigir que pedidos do mesmo
valor mobiliario de diferentes gestores sejam reunidos se a estratégia de
investimento de um gestor depender da execuc¢ao rapida de uma negociacao,
desde que acreditemos que a separagdo nao prejudicara de forma relevante os
outros pedidos de clientes.

o Prioridade dos Pedidos. Se a liquidez em um mercado nao for suficiente
para atender a todos os pedidos de clientes, podemos dar prioridade a
determinados pedidos em detrimento de outros. Essa priorizacdo é baseada
apenas em fatores objetivos que direcionem o pedido. Nessas circunstancias,
reunimos pedidos de acordo com esses fatores e sujeitamos cada pedido
reunido aos algoritmos de alocacéo de negociagéo discutidos abaixo. Os fatores
usados, em ordem de prioridade, sdo (1) correcdo de violacdes de diretrizes;
(2) prevencdo de violagdes de diretrizes; (3) investimento de novos fundos
relevantes e concluséo de implementacdes de estratégias fiscais; (4) prevencao
de monitoramento de erros no nivel do servigo/produto; e (5) reequilibrio e
otimizacdo da carteira.

o Negociagcdo Rotativa. Pedidos distintos com a mesma prioridade
reunidos devem ser negociados usando um processo de rotacado justo e objetivo.

o Alocacédo. Execucdes de pedidos reunidos com o mesmo corretor s&o
combinadas para determinar um preco médio. Os valores mobiliarios sdo entédo
alocados as contas participantes usando algoritmos automatizados projetados
para obter uma distribuicdo justa, equitativa e objetiva das a¢des ao longo do
tempo. Quando as oportunidades de investimento forem muito limitadas para
serem implementadas em todas as contas, esses algoritmos consideram varios
fatores, incluindo a reducdo de taxas de custddia decorrentes de mdultiplas
execucBes de uma Unica conta e a prevencdo de pequenas alocacdes que
ficariam abaixo dos tamanhos minimos para o mercado ou ndo seriam
econdmicas em virtude dos custos de quitagdo fixos.

o Desvios das Metodologias Padrdo. Em determinadas circunstancias,
os algoritmos de alocacg&o poderdo ndo produzir resultados consistentes com as
exigéncias do gerente de carteira. Nesse caso, um método de alocacdo
alternativo podera ser usado, que resulte em uma distribui¢&o justa, equitativa e
objetiva das ac0es.

Em virtude dos procedimentos observados acima, ndo € incomum ter multiplos

pedidos reunidos e prioridades diferentes para o mesmo valor mobiliario ao mesmo
tempo. Nesses casos, determinadas contas de clientes poder&o pagar ou obter um
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preco mais alto ou mais baixo pelo mesmo valor mobiliario do que pedidos de outros
clientes. Além disso, nossas politicas abordam as seguintes situacfes especiais:

o Ofertas Publicas Iniciais. IPOs sdo alocados apenas para contas
guando o emissor atende aos objetivos de investimento das contas participantes.
As acdes poderdo ser distribuidas primeiro internamente por servico ou
estratégia de investimento e depois alocadas proporcionalmente as contas
participantes de acordo com seu respectivo servi¢co ou estratégia. Em razéo de
restricbes da lei de valores mobilidrios ou de restricbes impostas pelo cliente,
nem todas as contas podem participar de IPOs.

o Ofertas Secundarias. Essas acdes sdo alocadas usando nossas
metodologias padrdo levando em conta situagbes nas quais os valores
mobiliarios séo alocados pelo emissor ou subscritor com base nas participacdes
existentes do cliente.

o Posi¢cdes de Curto x Longo Prazo. Quando nossa mesa de negociagéo
lida com pedidos de posi¢do vendida ao mesmo tempo que com pedidos de
liquidagdo em longo prazo, a mesa usa seu critério para executar os pedidos de
uma forma que limite o impacto do mercado sobre ambos.

4, Podem haver outras excegdes aos processos descritos acima. Por exemplo,
guando nossos profissionais de investimento decidem vender um valor mobiliario
independentemente das consideracdes fiscais, tanto as contas tributaveis quanto as
isentas de impostos séo elegiveis para venda simultaneamente.

5. Em situagbes em que os ganhos fiscais influenciam a venda, os valores
mobiliarios nas contas isentas de imposto poderdo ser colocados a venda primeiro, ja
gue um prazo adicional é necessario para considerar as implicacdes fiscais para cada
conta tributavel.

6. Alternativamente, quando prejuizos fiscais influenciam a venda, nds priorizamos
os clientes tributaveis primeiro, jA que o prejuizo tem um impacto especifico em um
determinado ano. De qualquer forma, o processo de priorizagdo é aplicado de forma
consistente e objetiva com o passar do tempo.

7. Em determinadas circunstancias, os limites de posicdo em razdo de fatos
regulatérios ou outros fatos relacionados ao emissor poderdo impedir que
disponibilizemos todas as oportunidades de investimento a todos 0s servicos e produtos.
Podemos limitar as oportunidades a esses servigos ou produtos, a nosso critério, apos
considerarmos todos os fatos relevantes.

8. Reservamos também o direito de excluir determinados servigos de investimento
de nossos procedimentos de reunido e alocacao devido a consideracdes regulatérias
ou se a exclusdo for no melhor interesse de nossos clientes como um todo. Se
oferecermos um servico de investimento em um valor mobiliario Unico (como fundos de
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venture capital), a alocacdo justa € uma preocupacdo menor, jA que NossoS outros
clientes néo concorrerdo por oportunidades de investimento nesse servico.

9. A presente Politica de Rateio e Divisdo de Ordens sera revista anualmente, ou
sempre que necessario, pelo Departamento de Compliance, sempre que possivel em
conjunto com o administrador de carteiras, a fim de manter-se atualizada frente a
legislacéo e as melhores praticas de gestao.
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