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DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETAGCAO

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra mailscula aqui utilizados terdo
os significados atribuidos a eles na tabela abaixo. Além disso, (i) os cabecalhos e titulos servem apenas para
conveniéncia de referéncia e nao alterarao ou afetarao o significado ou a interpretagao de quaisquer disposicoes
deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se
estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o contexto,
cada termo, tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino
ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a qualquer documento ou
instrumento incluem todas as suas alteragdes, substituicoes, consolidacbdes e respectivas complementacoes,
salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposigdes legais serado interpretadas
como referéncias as disposicoes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, Clausulas,
itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, Clausulas, itens, paragrafos, incisos e anexos
deste Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista
no Artigo 224 do Cdédigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento:

“Administrador”: A TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE
FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros,
n® 870, 22° e 232 andar, Pinheiros, na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteira de
investimentos conforme Ato Declaratério n? 13.239, de 20 de
agosto de 2013;

“AFAC”: significa adiantamento para futuro aumento de capital.

“ANBIMA”: significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Amortizagao™: é o0 procedimento de distribuicio aos Cotistas das
disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da alienacéo
de um investimento, conforme disposto no Capitulo V deste
Regulamento.

“Arbitragem”: tem significado atribuido no Artigo 58 deste Regulamento.

“Assembleia Geral” ou “Assembleia significa a assembleia geral de cotistas do Fundo.

Geral de Cotistas”:
sdo acodes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e

“Ativos Alvo”: valores mobilidrios, conversiveisou permutaveis em participagao
societaria (incluindo debéntures e mutuos conversiveis em
participacao) da(s)Sociedade(s) Alvo, e cuja aquisicao esteja em

Pagina 3 de 51



DocuSign Envelope ID: 9CE16FF0-8E3A-40DD-A528-6EDE9A1797C8

M Autorregulacdo

‘ / \ ANBIMA

consonancia com o0s objetivos do Fundo, nos termos deste
Regulamento e da Instrugao CVM n® 578.

“Ativos no Exterior”: tem o significado que lhe atribuido no Paragrafo Oitavo do Artigo
27 deste Regulamento.

“Auditor Independente”: significa empresa de auditoria independente responsavel pela
auditoria das contas e demonstragdes financeiras do Fundo
credenciada na CVM para prestar tais servigos.

“Autorizacao”: significa a obtengao de autorizagéo, pela CVM, para o exercicio
da atividade de administracédo de carteiras de valores mobiliarios
pela FUTURUM CAPITAL GESTAO DE ATIVOS LTDA., inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 48.818.002/0001-19, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo sob NIRE 35260363421, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Girassol, n® 1.033, sala 9,
Vila Madalena, CEP 05433-002, nos termos da Resolugédo C'VM
n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada de tempos
em tempos, bem como de qualquer outra norma ou regra que a
complemente ou venha a complementar, conforme aplicavel.

“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Benchmark”: significa o equivalente a variagdo do IPCA acrescida dos juros
de 6% (seis por cento) ao ano.

“‘Boletim de Subscricido”: significa o documento que formaliza a subscricdo de Cotas do
Fundo por cada investidor.

“Capital Autorizado”: tem o significado atribuido no Pardgrafo Terceiro do Artigo 24
deste Regulamento.

“Capital Investido”: significa 0 montante efetivamente investido pelo Fundo em uma
ou mais Sociedades Investidas.

“Capital Integralizado”: se relativo a um Cotista, individualmente, significa o valor total
nominal em reais efetivamente aportado pelo respectivo Cotista
no Fundo, por meio da integralizacdo do respectivo Capital
Subscrito; se relativo ao Fundo, significa a soma do Capital
Integralizado de cada um dos Cotistas.

“Capital Subscrito”: se relativo a um determinado investidor, significa o valor
constante dos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricdo firmados pelo respectivo investidor, a titulo de
subscricdo de Cotas, sejam eles integralizados ou nao; se
relativo ao Fundo, significa a soma de todos os Boletins de
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Subscricdo de Cotas do Fundo que tenham sido firmados,
sejam eles integralizados ou nao.

“Carteira’: significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do Fundo.

“Chamadas de Capital’: significa o mecanismo de notificagdo dos Cotistas para
realizacdo de aporte de recursos mediante integralizacado de
Cotas, a ser conduzido pelo Administrador, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, Boletim de
Subscricdo e deste Regulamento, de acordo com as
orientacdes definidas pelo Comité de Investimento e nos
termos previstos nos respectivos Compromissos de
Investimento, conforme previsto neste Regulamento.

“Classes de Cotas”: corresponde as Classes de Cotas A e Classe de Cotas B do
Fundo.

“Classe de Cotas A”: corresponde a classe de cotas A do Fundo.

“Classe de Cotas B”: corresponde a classe de cotas B do Fundo.

“CNPJ/MF’: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do

Ministério da Fazenda.

significa o antigo Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacédo e

“Codigo ABVCAP/ANBIMA”: Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento
em Participagbes e de Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes, conforme alterado.

“Codigo ART”: significa a verséo vigente do “Codigo de Administragcdo de
Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA, conforme
alterado.

“Codigo de Processo Civil”: significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

“Comité de Investimentos’: tem o significado atribuido no Paragrafo Segundo do Artigo 6°

deste Regulamento.

“Compromisso de Investimento”: significa cada instrumento particular que serd assinado e
individualizado por cada Cotista no ato da subscricdo de suas
Cotas, o qual regulara os termos e condicbes para a

integralizagédo das Cotas pelo Cotista.
“Conflito de Interesses”: significa toda matéria ou situagcdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus

representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor e/ou
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as suas Partes Relacionadas, Pessoas que participem direta ou
indiretamente da gestao das Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas com influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de
suas politicas estratégicas, ou para outrem que porventura
tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou que
dela possa se beneficiar.

“Cotas”: correspondem a fragbes ideais do patriménio do Fundo, nos
termos do Capitulo Il deste Regulamento.

“Cotistas”: significa os titulares das Cotas.

“Cotista Classe A”: sao os detentores das Cotas Classe A.

“Cotista Classe B”: sao os detentores das Cotas Classe B.

“Cotista Inadimplente”: é o Cotista que descumprir, total ou parcial, sua obrigacao de

aportar recursos ao Fundo na forma estabelecida neste
Regulamento e no Compromisso de Investimento.

“Custodiante”: o BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n. 1793, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 62.232.889/0001-90,
devidamente autorizado pela CVM para o exercicio da atividade
de custddia de valores mobiliarios.

“CVM”: significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Inicio do Fundo”: significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera
na data da primeira integralizacao.

“Dia Util”: significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou na sede do
Administrador. Caso determinada obrigacdo prevista neste
Regulamento deva ser cumprida em dia que nao seja
considerado Dia Util, a data da referida obrigacdo sera
postergada para o Dia Util imediatamente seguinte.

“Diligéncia”: significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal,
contabil e/ou de consultoria especializada a ser realizada
relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

“Distribuidor”: O Administrador.

‘Encargos”: tem o significado atribuido no Capitulo VIl deste Regulamento.

significa a emissdo de cotas previamente autorizada pelos
Cotistas no ambito do Compromisso de Investimento e Boletim
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“Emissoes de Cotas Previamente
Autorizadas”:

“Exigibilidades”:

“Fundo’:

“Gestor’:

“Governo Ferderal”:

Instrucdo CVM n2 578":

Instrucdo CVM n2 579”:

“Investidor Profissional”:

“Investidor Qualificado”:

“Investimento Minimo Inicial”:

“IPCA”:

“Justa Causa’:

de Subscricao, pelos quais, outorgam poderes ao Administrador
para agir em nome dos investidores nas assinaturas dos
respectivos documentos citados, exclusivamente em casos de
inexisténcia de saldos a integralizar e para cobrir despesas e
encargos do Fundo,nos termos deste Regulamento.

sdo as obrigacoes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes
eventualmente existentes.

significa o FUTURUM VENTURE CAPITAL Il MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA.

significa a FUTURUM CAPITAL GESTAO DE ATIVOS LTDA,,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Rua Girassol, n® 1.033, sala 10, Vila Madalena CEP 05433-002,
inscrita no CNPJ sob o n® 48.818.002/0001-19, autorizada a
prestar servicos de Administracdo de Carteiras pela CVM
através do Ato Declaratério n? 21.408, de 13 de novembro de
2023.

€ o Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

significa a Instrugdo CVM n® 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

significa a Instrugdo CVM n? 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

tem o significado atribuido nos termos da Resolugédo CVM 30.
tem o significado atribuido nos termos da Resolugédo CVM 30.

tem o significado atribuido no Paragrafo Segundo do Artigo 24
deste Regulamento.

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor, calculado
e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica — IBGE.

Justa Causa — para fins deste Regulamento, significa a pratica
ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes:

(@) pela gestora, culpa grave, dolo, ma-fé, fraude ou desvio
de conduta e/ou fungdo no desempenho de suas respectivas
funcdes, deveres ou no cumprimento de obriga¢des nos termos
do Regulamento, desde que comprovados, conforme decisao de
mérito proferida em primeira instancia (isto é, excluindo-se
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decisdes em sede de tutela antecipada) cujo eventual recurso,
se interposto, nao seja recebido com efeito suspensivo); ou

(b) pela gestora ou por seus sdcios e diretores: (i) pratica
de crime contra o sistema financeiro ou contra 0 mercado de
capitais, de atos de corrupgao, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo, confirmadas em decisdo de mérito
em primeira instancia (isto é, excluindo-se decisdes em sede de
tutela antecipada) cujo eventual recurso, se interposto, ndo seja
recebido com efeito suspensivo); (ii) pratica de infragcbes graves
no mercado de capitais, conforme definido nas normas
especificas da CVM, ou (iii) pratica de atividades ilicitas no
mercado financeiro ou de capitais que restrinja ou impeca,
temporaria ou permanentemente, a atuagdo nos mercados
financeiro e/ou de capitais, conforme decisao de mérito proferida
em primeira instancia (isto é, excluindo-se decisdes em sede de
tutela antecipada) cujo eventual recurso, se interposto, nao seja
recebido com efeito suspensivo).

Fica estabelecido que a Justa Causa nao deve ser fundamento
para destituicdo dos demais prestadores de servigcos do Fundo,
e tampouco impactara a remuneracdo devida aos demais
prestadores de servigos. O Gestor ndo podera ser destituido por
Justa Causa por conta de eventos de caso fortuito ou forga maior,
conforme previstos em Legislagédo Aplicavel.

Caso qualquer das decisdes de mérito mencionadas nos itens
acima venha a ser revertida conforme decisao final e irrecorrivel,
os efeitos econbmicos relacionados aquela também serdo
revertidos. Exemplificativamente, caso o Gestor venha a ser
destituido sem Justa Causa e posteriormente venha a ser
determinada a Justa Causa em decisdo final e irrecorrivel,
quaisquer valores recebidos pelo Gestor durante tal periodo
deverdao ser devolvidos ao Fundo. Da mesma forma, caso
deciséo final e irrecorrivel determine que nao houve Justa Causa
(tendo havido decisdo de mérito reconhecendo inicialmente a
Justa Causa), o Gestor fara jus a todos os valores devidos
resultantes do exercicio de suas atividades, incluindo sua
parcela devida da Taxa de Administracéo.

E o procedimento a ser observado para o encerramento do
“Liquidacao”: Fundo, em que sera apurado o valor resultante da soma das
disponibilidades financeiras do Fundo, mais o valor dos ativos
integrantes da carteira, mais valores a receber, menos as

Exigibilidades.
sdo os demais titulos e ativos em que o Fundo podera investir
“Outros Ativos”: seus recursos, nos termos do item Il do Paragrafo Segundo do

Artigo 27 do Regulamento.

“Partes Relacionadas”: sdo, com relacdo a uma Pessoa: (i) os empregados, diretores,
sécios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou parentes
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até o 2° (segundo) grau de parentesco; e (iii) as sociedades
controladoras, coligadas, subsidiarias ou que exergam Controle
Comum.

€ o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor
da carteira de ativos do Fundo, mais valores a receber, menos
Exigibilidades.

é o periodo de 5 (cinco) anos imediatamente seguinte ao
encerramento do Periodo de Investimento, podendo ser
prorrogado automaticamente por 2 (dois) anos, nos termos do
Artigo 5° deste Regulamento.

€ o periodo de até 5 (cinco) anos, no qual o Fundo devera
realizar os investimentos nas Sociedades Alvo, podendo ser
prorrogado automaticamente por 2 (dois) anos, nos termos do
Artigo 5° deste Regulamento.

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade nao
personificada, constituida no Brasil ou no exterior, incluindo,
mas sem limitacao, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de
direito, consércio, parceria, associagdo, joint venture, trust,
fundos de investimento e universalidade de direitos.

tem o significado atribuido no Artigo 27 deste Regulamento.

é o prazo de duracao total do Fundo, nos termos do Artigo 5°
deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 18 deste Regulamento.
significa o presente regulamento do Fundo.

tem o significado que lhe é atribuido nos Artigos 10 e 11 deste
Regulamento.

significa a Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolugdo CVM n? 50, de 31 de agosto de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolugdo CVM n® 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

significa o resultado oriundo do somatério (i) dos dividendos
distribuidos pelas Sociedades Investidas diretamente em favor

dos Cotistas do Fundo; (ii) de todo e qualquer valor que venha
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a ser recebido diretamente pelo Fundo em funcdo da
titularidade dos valores mobiliarios ou de Outros Ativos; e (iii)
do produto da alienagdo de quaisquer valores mobilidrios ou
Outros Ativos.

sdo as sociedades por acbes, abertas ou fechadas, ou
sociedades limitadas, inovadoras e com alto potencial de
crescimento, com sede e administragdo no Brasil e constituidas
sob a legislacao brasileira, bem como com sede no exterior,
observada a Politica de Investimento, que atuem nos setores
de tecnologia, incluindo fintechs e startups no modelo de
venture capital, nas quais sejam identificados solidos
fundamentos, exceléncia de gestdo e perspectiva de
rentabilidade  significativa, = observados os  critérios
estabelecidos no Artigo 27 deste Regulamento. Os
investimentos a serem realizados pelo Fundo nas Sociedades
Alvo deverdo ser prioritariamente realizados mediante a
aquisicao de mutuos conversiveis em participacdo / quotas /
acOes emitidas, sempre que houver aderéncia a politica de
investimentos do Fundo e visando o melhor interesse do Fundo,
observados o disposto neste Regulamento. Considera-se
inovadora a sociedade voltada a introducao de novidade ou
aperfeicoamento no ambiente produtivo e social que resulte em
novos produtos, servigos ou processos ou que compreenda a
agregagdo de novas funcionalidades ou caracteristicas a
produto, servigco ou processo ja existente que possa resultar em
melhorias e em efetivo ganho de qualidade ou desempenho.

significa as Sociedades Alvo que efetivamente recebam
investimento do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

€ a taxa a que fara jus o Administrador pela execugao de seus
servigos, nos termos do Artigo 10 deste Regulamento.

€ a taxa de gestao a ser paga ao Gestor pelos servigos de gestao
da carteira do Fundo, conforme Artigo 11 deste Regulamento.

€ a taxa de ingresso que poderd ser cobrada pelo Fundo a cada
nova emissao de Cotas, conforme Paragrafo Primeiro do artigo

25.

é a remuneragédo descrita no Artigo 12, Paragrafo Unico deste
Regulamento.
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CAPITULO | — DISPOSIGOES INICIAIS

Caracteristicas

Artigo 12

Objetivo

Artigo 22.

O FUTURUM VENTURE CAPITAL I MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em participacdes,
constituido sob a forma de condominio fechado (de natureza especial), destinado a Investidores
Profissionais, regido por este Regulamento, pela Instrugdo CVM n? 578, pelo Codigo ART, e pelas
demais disposicoes legais aplicaveis.

Paragrafo Unico. Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA o qual estava em vigor até 02 de
janeiro de 2022, o Fundo se classifica como “Diversificado Tipo 2”. Tao logo a diretoria da
ANBIMA regulamente as regras e procedimentos referentes a classificagdo ANBIMA de fundos
de investimento em participacdes (FIP), (i) a nova classificacdo do Fundo sera definida nos
termos do Cdédigo ART; e (ii) este Regulamento serd alterado por meio de ato Unico do
Administrador, com a prévia e expressa anuéncia do Gestor e dos Cotistas, para atualizagao da
classificagédo aplicavel e para fins de adequagéao regulatéria e autorregulatédria. A modificagao da
classificagdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista neste Regulamento
dependera de aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagcao do capital investido, no longo
prazo, por meio do investimento em agoes, debéntures simples, bénus de subscri¢do ou outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em participagdo societéria (incluindo
debéntures e mutuos conversiveis em participacao) das Sociedades Alvo, observada a politica
deinvestimento constante do Capitulo IV abaixo, e o disposto na Instrugcao CVM n? 578.

Paragrafo Primeiro. As Sociedades Alvo devem possuir sélidos fundamentos, exceléncia de
gestdo e perspectiva de rentabilidade significativa, para que o Fundo possa realizar seus
investimentos, participando ativamente no processo decisério, com efetiva influéncia na definigao
de sua politica estratégica e na sua gestao, incluindo, mas nao se limitando, por meio da indicagao
de membros do conselho de administragéo.

Paragrafo Segundo. Dispensa do Processo Decisdrio. Fica dispensada a participagdo do Fundo
no processo decisorio das Sociedades Alvo quando: (i) o investimento do Fundo na Sociedade
Alvo for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo; ou (ii) o valor
contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagédo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral e aprovacgao pela maioria das Cotas subscritas presentes.

Artigo 32. Observadas as dispensas previstas deste Regulamento e na regulamentagéo vigente, as

Sociedades Alvo que forem sociedades fechadas somente poderdo receber investimentos do
Fundo se atenderem, cumulativamente, as seguintes praticas de governanga:

(i) seu estatuto social contenha disposicéao que proiba a emissdo de partes beneficiarias sendo

que,a época da realizagdo do investimento pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes
beneficiarias de emissao da referida sociedade em circulacao;
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(i) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragcédo, quando existente;

(iii) disponibilizagéo de contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas e programas
deopc¢des de aquisicdo de agdes ou de outros Ativos Alvo, se houver;

(iv) adesao a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(v) As Sociedades Alvo devem obrigar-se formalmente, perante o Fundo, no caso de abertura
deseu capital, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de praticas de
governanca corporativa previstos neste Artigo 3¢%; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores independentes registrados
na CVM.

Multiestratégia. Sem prejuizo do previsto deste capitulo, caso as Sociedades Alvo investidas
se enquadrem como “Empresas Emergentes” ou “Capital Semente” de acordo com a receita
bruta anual, deverao observar integralmente aos dispositivos aplicaveis, nos termos da Instrugédo
CVM n? 578, podendo ser dispensados os itens previstos acima nos termos da Instrugdo CVMr?
578.

O Fundo tera Prazo de Duragao de 10 (dez) anos, contado da Data de Inicio do Fundo, podendo
ser prorrogado automaticamente por 4 (quatro) anos, contados da Data do inicio de suas atividades,
ressalvados os casos de Liquidacdo antecipada do Fundo. Cabe ressaltar que o prazo adicional
de renovacdo automatica dependera dos prazos de Periodo de Investimento e Periodo de
Desinvestimento.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera:

L Encerrar antecipadamente o Fundo;

IL. Alterar o Periodo de Investimento e/ou o Periodo de Desinvestimento; ou

IlI.  Prorrogar, o Prazo de Duracao, sendo que, neste caso, a Assembleia Geral de Cotistas
devera se realizar com antecedéncia minima de 6 meses da data do término do Prazo de
Duragéo.

Paragrafo Segundo. Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos fora do Periodo de
Investimento, caso estes investimentos sejam relativos a: (i) obrigagées aprovadas pelo Comité
de Investimentos, antes do término do Periodo de Investimento e assumidas pelo Fundo, mas
cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados; (ii) investimentos ja aprovados pelo
Comité de Investimentos e que, por qualquer natureza, estejam com sua implementacéo ainda
suspensa por ocasiao do encerramento do Periodo de Investimento, desde que a realizagao
deste seja ratificada pelo Comité de Investimentos; ou (iii) obrigagbes que ndo tenham sido
aprovadas pelo Comité de Investimentos durante o Periodo de Investimento e que sejam
decorrentes de exercicio de direitos de subscricao e/ou de opgao de compra de Ativos Alvo por
parte do Fundo,com a finalidade de impedir a diluicdo ou a perda de controle acionario dos
investimentos do Fundo, nas Sociedades Alvo, desde que aprovados pela Assembleia Geral de
Cotistas.
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CAPITULO Il - ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
Servicos de Administragao

Artigo 6°. O Fundo é administrado pelo o Administrador, sociedade devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administragéao fiduciaria.

Pardgrafo Primeiro. O Administrador indicara o seu diretor responsével pela administragao do
Fundo perante a CVM, na forma da regulamentagéo em vigor.

Pardgrafo Segundo. O Fundo ser& gerido pela Gestora (“Gestor”), sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracéo fiduciaria e gestao de recursos de
terceiros. O Fundo contara, sem prejuizo das responsabilidades do Gestor, com um comité de
investimentos regido pelo disposto no Capitulo VII (“Comité de Investimentos”).

Paragrafo Terceiro - Apds a Autorizagédo, a gestdo do do Fundo podera ser exercida pela nova
gestora, conforme aprovado pelos cotistas na assembleia geral de cotistas realizada em [].
Nesse caso, o regulamento podera ser alterado por ato do administrador e o Administrador
enviara um comunicado aos cotistas informando-os da atualizagdo do regulamento, nos termos
do Paragrafo Terceiro do Artigo 17 deste regulamento.

Artigo 72. A administragcao do Fundo e da Carteira do Fundo sera exercida pelo Administrador e pelo Gestor,
respectivamente, conforme recomendacbes do Comité de Investimentos, aos termos e condi¢cdes
deste Regulamento e da Instrugdo CVM n® 578.

Paragrafo Unico. O Administrador e o Gestor responderéo pelos prejuizos causados aos Cotistas
quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM,
pela ANBIMA e deste Regulamento.

Artigo 82. Sao obrigacdes do Administrador, dentre outras previstas neste Regulamento e na legislacdo
aplicavel:

I celebrar os documentos por conta e ordem do Fundo e contratar, também por conta e
ordem do Fundo, o Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstracoes
financeiras;

Il. praticar todos os atos de administrag@o ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;

M. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, inclusive por 5 (cinco) anos
apoés o encerramento do Fundo:

a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e das reunides dos conselhos
consultivos, comités técnicos ou de investimentos;

C) o livro ou lista de presenga de Cotistas;

d) os relatérios do Auditor Independente;

e) 0s registros e demonstragcdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo
Fundo e seu patriménio; e

f) a documentagéo relativa as opera¢des do Fundo.
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acompanhar o trabalho dos auditores independentes, prestando todas as informagdes
necessarias ao cumprimento daquelas tarefas;

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo e eventualmente realizar amortizagdes aos Cotistas, conforme as instrugdes do
Comité de investimentos e nos termos deste Regulamento;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugdo CVM n® 578;

elaborar, em conjunto com o Gestor e o Comité de Investimentos, relatério a respeito das
operacgdes e Resultados do Fundo, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as
disposi¢cdes da Instrugdo CVM n® 578 e deste Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo, mediante apresentacéo de relatérios elaborados pelo Comité
de Investimentos, sem excluir novas informagées caso o Administrador julgue necessario;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢cdo de Administrador do Fundo;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIII da Instrugao CVM n? 578;
cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo
e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagbes cadastrais;

Contratar, por conta e ordem do Fundo, a Consultora Especializada, para auxiliar no
acompanhamento dos investimentos do Fundo e na identificagcao, analise e selegao das
Sociedades Alvo;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento; e

informar aos Cotistas no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM.

Paragrafo Primeiro. Nao obstante os incisos acima, o dmbito de atuacdo do Administrador

restringe-se a verificacdo da aderéncia das operagdes realizadas pelo Fundo as normas que
regemfundos de investimento em participagdes e as disposi¢des deste Regulamento, bem como
a responsabilidade pela divulgacédo das informacgdes, periédicas e eventuais, nos termos da
legislacé@o aplicavel.

Paragrafo Segundo. O Administrador ndo tomara qualquer decisao de mérito relacionada a gestao

das Sociedades Investidas, bem como ndo realizara e ndo sera responsavel por atividades
ligadasa selecao de oportunidades de investimento e/ou desinvestimento, cabendo tais fungdes
exclusivamente ao Comité de Investimentos e/ou & Assembleia Geral de Cotistas, conforme
aplicavel.
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Paragrafo Terceiro. O Administrador e 0 Gestor ndo poderao ser responsabilizados, em nenhuma

hipétese, por eventuais atos de méa gestdo, ma conduta ou fraude relacionados as Sociedades
Investidas ou as atividades privativas do Comité de Investimentos e da Assembleia Geral de
Cotistas.

Servicos de Gestao

Artigo 92. S&o atribuicbes do Gestor do Fundo, observadas as matérias que dependem de prévia deliberacao
pelo Comité de Investimentos conforme capitulo VII deste regulamento, em especial aquelas
relacionadas a investimentos e desinvestimentos do Fundo, dentre outras orientagdes previstas
neste Regulamento e na legislagéo aplicavel:

VI.

VII.

VIIL

implementar a Politica de Investimentos do Fundo, conforme disposto no Capitulo IV deste
Regulamento;

prospectar, identificar, analisar, avaliar e selecionar as Sociedades Alvo que serdo
investidas pelo Fundo;

elaborar as Propostas de Investimento;

executar as transagoes de investimento e desinvestimento, mediante orientagcdo do Comité
de Investimentos e de acordo com a politica de investimentos do Fundo;

encaminhar ao Comité de Investimentos as propostas de investimento e desinvestimentos
a serem feitos pelo Fundo, com base na prospeccao ativa de projetos e oportunidades de
investimentos (“Proposta de Investimentos”);

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio de que trata o art. 39, IV da Instrugao
CVM n? 578 (relatério a respeito das operagées e Resultados do Fundo, incluindo
declaragao de que foramobedecidas as disposigoes da Instrucdo CVM n? 578 e deste
Regulamento);

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
elaborados para fundamentar as decisdes de investimento em Ativos Alvo a serem
orientadas pelo Comité de Investimentos, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, conforme contetido e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizacoes periddicas dos estudos e andlises elaboradas, caso necesséario, que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagcao de possiveis agdes que maximizem o Resultado do
investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

representar o fundo, na forma da legislagao aplicavel, perante as Sociedades Investidas e
monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentagao habil para demonstrar tal
monitoramento, bem como diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos
decorrentes do patrimdnio, da Carteira e das atividades do Fundo;
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transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
desua condi¢do de Gestor do Fundo;

firmar, em nome do fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo
participe, observado as regras do Artigo 37, Paragrafo Segundo deste Regulamento;

exercer diretamente, em nome do Fundo, ou, instruir o Administrador, para que este
exerga, todo e qualquer direito, prerrogativa ou faculdade que seja de titularidade do Fundo
conforme previsto em qualquer documento relacionado as Sociedades Investidas, tais
como, inclusive, mas ndo se limitando, a direitode voto nas assembleias gerais de
acionistas ou debenturistas das Sociedades Investidas, e/ou seus 6rgaos administrativos,
direito a indicacdo de membros da administracao, direitode solicitagdo de informacdes
financeiras e direito de superviséo atribuidos ao Fundo previstos em acordos de acionistas
das Sociedades Investidas, de acordo com os seus termos;

diligenciar, monitorar e garantir que os investimentos do Fundo permanecem enquadrados
as regras estipuladas na regulamentagdo vigente, inclusive, mas nao se limitando,
em relagéo a obrigatoriedade de garantir ao Fundo a efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestédo das Sociedades Investidas mediante supervisdo do Comité
de Investimentos, nos termos do disposto no Artigo 6° da Instrugcdo CVM n? 578, e
asseguraras praticas de governanca referidas no Artigo 8° da Instrugdo CVM n® 578,
quando aplicaveis

instruir o Administrador a realizar as Chamadas de Capital, , para viabilizar os
investimentos e reinvestimentos do Fundo em Ativos Alvo, nos termos deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento aplicaveis as atividades
de gestao da Carteira, observadas as orientagées do Comité de Investimentos;

executar de forma coordenada com o Administrador a comunicagao com 0os membros do
Comité de Investimentos;

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios, para que este
possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o fundo se
enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da regulamentagao
contabil especifica;

b) as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Investidas previstas no art.
8¢,

VI, da Instrugdo CVM © 578 quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagao do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusées
acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

manter documentagéo habil para que se verifique como se deu o seu processodecisoério
relativo a composicao da Carteira do Fundo.
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Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos V
e VI, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a questao a prévia apreciacao
daAssembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas,
e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas
quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram ainformagéo.

Paragrafo Segundo. Os poderes de gestao, tal como previstos nos artigos 34 e 40 da Instrucao
CVM n® 578, serao exercidos em absoluta observancia as determinagdes orientacées do Comité
de Investimentos e/ou da Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso, desde que tais
orientagdes estejam em acordo com este Regulamento e com a legislagao aplicavel.

Taxa de Administracao e Gestao

Artigo 102. Como remuneracao aos servicos de administracdo, controladoria, custodia e distribuicdo de que
trata este Regulamento, é devido pelo Fundo ao Administrador, uma taxa de administracao de
0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
assegurada uma remuneracdo minima mensal de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais)
(“Remuneracdo Minima Mensal’) (“Taxa de Administracdo”). A Taxa de Administragdo é
calculada e apropriada diariamente a base 1/252 sobre o Patriménio Liquido do dia util
imediatamente anterior e paga mensalmente até o 52 (quinto) dia Gtil do més posterior a prestacao
de servigos em questao.

Paragrafo Primeiro. A remuneragéo devida ao Custodiante correspondera, no maximo, a 0,03%
a.a. (trés centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido, sem prejuizo de eventual
valor minimo mensal, de acordo com os termos acordados entre o Custodiante e 0 Administrador.
A remuneracao do Custodiante serd deduzida da Remunerag¢ao do Administrador.

Paragrafo Segundo. O montante da Remuneragédo Minima Mensal sera atualizado pelo IPCA
anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Sera devido pelo Fundo ao Administrador, em decorréncia da transferéncia
de administragao fiduciaria, conforme aprovado na Assembleia Geral de Cotistas realizada em
18 de agosto de 2023, o valor Unico de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais).

Artigo 11. Como remuneracao aos servicos de gestao prestados pelo Gestor nos termos deste Regulamento,
€ devido pelo Fundo ao Gestor o montante 1,85% (um inteiro e oitocentos e cinco milésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo para Classe A e de 1,65% (um inteiro
seiscentos e cinco milésimos por cento) sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo para Classe B,
assegurada uma remuneragdo minima mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais), a ser paga por
periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestagéo do servigo(“Taxa de
Gestao”).

Taxa de Performance

Artigo 12. A Gestora ainda fard jus a uma taxa de performance devida pelo Fundo equivalente a 20% (vinte
por cento) sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que vier a exceder o Benchmark (“Taxa
de Performance ”).
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Pardgrafo Primeiro. A Taxa de Performance passara a ser devida a Gestora apés os Cotistas terem

recebido, seja a titulo de amortizagéo ou resgate de Cotas, valores que garantam uma taxa interna
de retorno equivalente ao Benchmark sobre o capital integralizado.

Pardgrafo Segundo. Os valores a serem distribuidos em razao da amortizagao ou resgate das

Cotassera pago:

(a)

(b)

primeiramente aos Cotistas, até que os valores por eles recebidos, de forma cumulativa,
sejam equivalentes ao capital integralizado acrescido do Benchmark por tais Cotistas ao
Fundo;

apés a conclusao dos procedimentos previstos no item (a) acima, (i) 80% (oitenta por
cento) para os Cotistas, e (ii) 20% (vinte por cento) para a Gestora.

Servicos de Custddia e Controladoria

Artigo 13. Séo atribuicdes do Custodiante, observadas as matériasque dependem de prévia deliberacao pelo
Comité de Investimentos conforme capitulo VIl deste regulamento, dentre outras orientacdes
previstas neste Regulamento e na legislagao aplicavel:

V.
Vedacoées

liguidagao fisica, financeira, bem como a guarda dos Ativos Alvo integrantes da carteira
do Fundo;

administragao e informagao de quaisquer eventos associados aos Ativos Alvo integrantes
da carteira do Fundo;

pagamento das taxas relativas a servigos de registro dos Ativos Alvo, bem como taxas
relativas a movimentacao e registro de bancos depositarios, cAmaras e sistemas de
liquidagao;

elaborar parecer a respeito das operagdes do Fundo, em conjunto com as demonstracdes
contabeis; e

Execucéao dos processos de controle dos ativos e passivos integrantes da carteira.

Artigo 14. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em
nome do Fundo:

receber depdsito em conta corrente propria;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto nos termos do artigo 10 da Instrugdo CVM n? 578,
nas modalidades permitidas pela CVM e para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
que deixem de integralizar as suas cotas subscritas;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

vender Cotas a prestacdo, ressalvada a hipo6tese prevista pela regulamentacao em vigor;
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VI.  aplicar recursos na aquisicdo de bens imoveis e na aquisicdo de direitos creditorios,
ressalvadas as hipéteses previstas no art. 52 da Instrucdo CVM n® 578 ou caso os direitos
creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas do Fundo; e

VII.  aplicar recursos na subscrigao ou aquisi¢cdo de agdes de sua prépria emissao.

Paragrafo Unico. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no inciso I,
o Administrador do Fundo deve zelar pela ampla disseminagao das informacdes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizagcao, com destaque, das informagdes na pagina do Administrador do Fundo na rede
mundial de computadores.

Renuncia e/ou Descredenciamento do Administrador, e/ou do Gestor

Artigo 15. O Administrador e o Gestor poderdo renunciar a administragao, e/ou gestao, conforme o caso, do
Fundo, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias, enderecado a cada um dos Cotistas e
aCVM.

Pardgrafo Primeiro. A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar o
Administrador ou o Gestor, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade
de administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios.

Pardgrafo Segundo. Na hip6tese de renincia do Administrador ou do Gestor, ficara o
Administrador obrigado a convocar, observado o disposto no caput desteArtigo, Assembleia
Geral de Cotistas para eleigdo do substituto do Administrador ou do Gestor, conforme o caso,
que devera ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos Cotistas
que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas a convocacéo da Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de descredenciamento do Administrador, ou do Gestor, conforme
o caso, o Administrador ficard obrigado a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de
Cotistas para eleicao do respectivo substituto, que devera ser realizada no prazo de até 10 (dez)
dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, a convocacado da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto. No caso de rendncia, o Administrador ou o Gestor,conforme o caso devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Quinto. Nos casos de renuncia e destituicdo do Administrador ou do Gestor, estes
continuardo recebendo, até a sua efetiva substituicdo ou Liquidagdo antecipada do Fundo, a
Taxa de Administracado estipulada nos Artigos 10 e 11 acima, calculada pro rata temporis até a
data em que exercer suas fungdes. No caso de renlncia do Gestor ndo serd devida a este a
Taxa de Performance, prevista no Artigo 12 acima. Ainda, em caso de destituicdo do Gestor, os
seguintes procedimentos de pagamento de Taxa de Performance deverao ser observados:

(@) em caso de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor fara jus a Taxa de Performance de
forma proporcional ao periodo em que atuou como Gestor dentro do Prazo de Duragao
do Fundo, exclusivamente com relagdo a valores que venham a ser pagos apos a
destituicdo. Os valores ja recebidos pelo Gestor antes da destituicdo nao farao parte dos
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calculos acima descritos, sendo integralmente pertencentes aao Gestor; e

(b) em caso de destituicdo com Justa Causa ou de renuncia, o Gestor deixara de fazer jus a
Taxa de Performance, observado o disposto Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. Os valores pagos a titulo de Taxa de Perfromance ao Gestor anteriormente a
sua destituicdo (com ou sem Justa Causa) ou renincia, ndo serdo retornados ao Fundo,
observado que a referida Taxa de Performance somente é paga ao Gestor observado o previsto
no Artigo 12 acima.

Pardgrafo Sétimo. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento previstas
acima, o Administrador e/ou o Gestor substituido, conforme o caso, devera enviar ao novo
administrador e/ou gestor todos os documentos relativos as suas atividades de gestdo e/ou
administracao do Fundo durante o periodo em que exerceram tal fungéo, acompanhados de todos
os relatérios preparados pelo Auditor Independente do Fundo.

CAPITULO lll - COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 16. O Fundo sera constituido por Cotas, que corresponderdo a fracoes ideais de seu patriménio e

serao divididas em 2 (duas) Classes de Cotas, doravante denominadas Cotas Classe A e Cotas
Classe B, que darao a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e politicos,
observado o disposto na regulamentagcao em vigor, inclusive cabendo a cada Cota 1 (um) voto
nas Assembleias Gerais de Cotistas, nos termos dos artigos abaixo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo, que tenham sido emitidas e
estejam em circulacdo, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas do Fundo, quando de sua adesado ao Fundo, firmarao
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricéo.

Paragrafo Terceiro. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de deposito,
aberta em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia.

Classe de Cotas

Artigo 17. As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimdnio Liquido e sdo divididas em Cotas Classe

A e Cotas Classe B.

Paragrafo Primeiro. Conforme faculdade pelo Artigo 19, Paragrafo Terceiro, da Instrugdo CVM
n? 578, as Classes de Cotas se diferenciardo no que tange a Taxa de Gestao, devida a Gestora,
nos termos deste Regulamento, ndo havendo qualquer subordinagéo entre si.

Paragrafo Segundo. Direito Politicos. As Cotas Classe A e Cotas Classe B terdo os mesmos
direitos politicos, observado o disposto neste Regulamento.
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Paragrafo Terceiro. Direitos Economicos. Conforme disposto no Paragrafo Primeiro acima, as
Cotas Classe A e Cotas Classe B fardo jus a condigdes distintas relativas ao valor devido a titulo
de Taxa de Gestao, devida pelo Fundo, conforme abaixo:

a) Cotas Classe A: Sera devido atitulo de Taxa de Gestao o valor de 1,85% (um inteiro oitocentos
e cinco milésimos por cento) sobre o Patriménio Liquido do Fundo;

b) Cotas Classe B: Sera devido a titulo de Taxa de Gestao o valor de 1,65% (um inteiro seiscentos
e cinco milésimos por cento) sobre o Patriménio Liquido do Fundo;

Paragrafo Quarto. As Cotas pertencentes a uma mesma Classe de Cotas terdo as mesmas
caracteristicas e direitos, inclusive no que se refere aos direitos politicos, pagamentos de
rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel.

Artigo 18. As cotas da primeira emissao do Fundo foram objeto de oferta publica com esforgos restritivos de

Artigo 19.

Artigo 20.

distribuicao, nos termos da Instrugcdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Primeira Emissao”).

Uma vez encerrada a Primeira Emissdo, poderao ocorrer emissées de Cotas por (a) decisao de
Assembleia Geral e conforme caracteristicas, respectivas condigdes para subscricdo e
integralizagdo aprovadas na Assembleia Geral que deliberar pela nova emissdo, observado o
disposto neste Regulamento, na legislagao e na regulamentacao aplicaveis, ou (b) por ato tnico
do Administrador, mediante orientagdo do Comité de Investimentos, dentro do limite do Capital
Autorizado. No caso de novas emissdes aprovadas em Assembleia Geral, o preco de emissao e
0 prego de integralizagdo das Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo em emissdes
subsequentes a Primeira Emissao serdo definidos pela Assembleia Geral.

O valor do Patriménio Liquido do Fundo sera equivalente a diferenca entre o valor da totalidade
dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos integrantes da Carteira e a totalidade dos passivos nao
considerados na apuragao do valor de referidos Ativos Alvo e Outros Ativos.

Paragrafo Primeiro. O valor do Patriménio Liquido do Fundo sera calculado diariamente pelo
Administrador, levando-se em consideragao os critérios determinados acima.

Paragrafo Segundo. O valor do Patriménio Liquido do Fundo representado por Ativos Alvo
integrantes da Carteira do Fundo sem cotacdo em bolsa de valores podera ser atualizado de
temposem tempos, observadas as instru¢gdes do Comité de Investimentos, que podera utilizar
metodologia proépria ou do Gestor para reavaliacao.

Artigo 21. Na propor¢éao do numero de Cotas que possuirem, os Cotistas terdo preferéncia para a subscrigao

de novas Cotas, observado eventual acordo que venha a ser celebrado entre os Cotistas do
Fundo e do qual tenha sido dada ciéncia ao Administrador ou observado o que foi aprovado em
Assembleia Geral de Cotistas ou no ato do Administrador que aprovou a emissao das cotas.

Artigo 22. O valor unitario das novas Cotas e 0 seu respectivo preco de emissao deverao ser fixados de forma

a ndo acarretar diluicdo injustificada da participagdo dos antigos Cotistas do Fundo, ainda que
tenham direito de preferéncia para subscrever as novas Cotas, tendo em vista: (i) o valor do
Patriménio Liquido apurado em balancete no Gltimo dia do més anterior ao da emissao em questao;
ou (ii) as perspectivas de todas as empresas e fundos cujos Ativos Alvo integrem a Carteira do
Fundo e no estado dos negdcios por elas explorados.
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Paragrafo Unico. O valor unitario das novas Cotas e o seu respectivo preco de emissdo constardo dos
respectivos documentos da oferta.

Negociacao e Transferéncia

Artigo 23. As Cotas do Fundo poderao ser transferidas, observadas as condigbes descritas no Paragrafo
Décimo, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo Cotista cedente e pelo
cessionario, sendo que as Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o
cedente, todas as obrigagbesdeste perante o Fundo no tocante a sua integralizagao.

Pardgrafo Primeiro. Os Cotistas deverao enviar ao Administrador os documentos que
formalizarem as cessdes ou transferéncias de Cotas do Fundo, sempre com a indicagao da
quantidade e do valor das Cotas adquiridas como condi¢do da transferéncia das Cotas.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverao igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado , bem como deverdo aderir aos termos e
condi¢des do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos
Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O Cotista que desejar alienar suas Cotas devera manifestar sua intencdo
diretamente ao Administrador, o qual notificara os demais Cotistas, uma vez que os Cotistas tém
direito de preferéncia para adquiri-las na proporcao das Cotas detidas, especificando em tal
comunicacao o prego, condigbes de pagamento e demais condi¢des aplicaveis a oferta.

Paragrafo Quarto. O Administrador tera 5 dias Uteis, contados do primeiro Dia Util subsequente
ao recebimento do comunicado do Cotista ofertante e desde que todas as questdes referentes a
oferta estejam sanadas, para notificar os demais Cotistas.

Paragrafo Quinto. Os demais Cotistas adimplentes terdo o prazo de 15 (quinze) dias corridos, a
contar do primeiro Dia Util subsequente da data do envio da comunicagdo do Administrador,
devendo confirmar o recebimento da notificagdo, para exercerem seu direito de preferéncia,
mediante resposta ao titular das Cotas ofertadas, com cépia para o Administrador, incluindo se
desejam adquirir Cotas acima de sua propor¢ao.

Paragrafo Sexto. Expirado o prazo do paragrafo quinto acima, e na hipétese de haver sobras de
Cotas ofertadas, em relagcdo as quais ndo se tenham exercido o direto de preferéncia, o
Administrador, em até 5 dias Uteis, devera informar aos Cotistas que exerceram ou néo seu direito
de preferéncia para que estes, no prazo de 10 (dez) dias corridos, contados do primeiro Dia Util
subsequente da data do envio da comunicacdo do Administrador, informem sua intengédo de
adquirir tais sobras, dirigindo comunicacao a este respeito ao Cotista ofertante, com cépia para
o Administrador.

Paragrafo Sétimo. Nao havendo manifestacdo quanto a direito de preferéncia em nenhuma das
hipéteses acima previstas, as Cotas ofertadas poderdo ser alienadas a terceiros, no prazo
subsequente de 30 (trinta) dias, apds comunicagao ratificadora do fato pelo Administrador, o que
deve ocorrer em até 5 dias pds exaurimento do prazo, e desde que em prazos e condi¢cdes nao
mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.
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Pardgrafo Oitavo. O prazo de 30 dias citado no Paragrafo acima serd monitorado pelo
Administrador, iniciando sua contagem a partir da comunicacdo do Administrador ao Cotista
ofertante realizada quando esgotado o prazo da manifestagdo dos demais Cotistas quanto ao
exercicio do direito de preferéncia.

Pardgrafo Nono. Se, ao final do prazo previsto no paragrafo sétimo (30 dias), o total das Cotas
ofertadas nao tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢des aplicaveis
a eventual alienacao sejam mais favoraveis do que a oferta original, o procedimento previsto para
0 exercicio de preferéncia devera ser repetido.

Pardgrafo Décimo. O direito de preferéncia ndo sera observado, podendo a venda de Cotas ser
feita livremente por qualquer Cotista, exclusivamente caso a negociagao realizada nos termos do
caput seja feita com (i) seu conjuge e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco, inclusive
a fundos de investimento dos quais estes Ultimos sejam controladores; ou (ii) sua sociedade
controlada, controladora ou sob controle comum do Cotista cedente.

Paragrafo Décimo Primeiro. Observado o disposto no paragrafo terceiro acima, o Cotista ofertante
poderd, ainda, alternativamente ao procedimento previsto nos paragrafos anteriores, solicitar a
concordancia expressa dos demais Cotistas para a alienagao de suas Cotas.

Emissao e Colocacao de Cotas

Artigo 24. O patrimdnio minimo para o Fundo iniciar as suas atividades é de R$1.000.000,00 (um milhZo de
reais).

Paragrafo Primeiro. Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de cotas antes de totalmente
subscrita ou cancelado o saldo remanescente da distribuicdo anterior.

Paragrafo Segundo. O investimento minimo inicial no Fundo (“Investimento Minimo Inicial”) por
Cotista sera de R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais). Apés a realizagdo do Investimento
Minimo Inicial, serdo aceitos investimentos de qualquer valor.

Paragrafo Terceiro. O Fundo podera realizar novas emissdes de Cotas: (i) mediante prévia
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, que definira, inclusive, os termos e condi¢des de tais
emissoes, sendo que tais novas emissdes poderao ser realizadas nos termos Resolucao 160 da
CVM; ou (ii) mediante recomendagcdo do Gestor, caso entenda pertinente para fins do
cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento do Fundo, o Administrador podera
realizar novas emissdes de Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral de Cotistas, desde que limitadas ao montante maximo R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais) (“Capital Autorizado”), sem considerar as Cotas do Fundo ja emitidas, desde
que sejam atendidos 0s seguintes requisitos: (a) as cotas da nova emissdo n&do sejam
integralizadas em bens e direitos; (b) seja assegurado o direito de preferéncia aqueles que sejam
titulares de cotas do Fundo em data que for informada de acordo com os documentos que
aprovarem a oferta, na propor¢cdo do nimero de cotas que possuirem, observados os demais
termos e condicdes para exercicio e cessao do direito de preferéncia que forem estabelecidos
nosdocumentos que aprovarem a oferta.

Paragrafo Quarto. No caso de emissédo de novas Cotas, sera assegurado aos Cotistas o direito
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de preferéncia na aquisi¢cao das novas Cotas, com as seguintes caracteristicas: (a) periodo para
seu exercicio: serd estabelecido de acordo com os prazos e procedimentos operacionais do
mercado de balcdo organizado no qual as cotas estejam depositadas para negociagao; (b)
posicao (data base) dos Cotistas a ser considerada para fins do seu exercicio: sera definida nos
documentos queaprovarem a oferta; (c) percentual de subscri¢cdo: Quantidade de cotas a serem
emitidas/Quantidade de cotas atual, considerando a respectiva posi¢cao de abertura de Cotista
na data base definida nos documentos da oferta; e (d) direito das novas cotas no que se refere
ao recebimento de rendimentos: rendimentos apurados a partir do periodo iniciado apés a data
de encerramento da oferta.

Paragrafo Quinto. No caso de emissao de novas Cotas (i) dentro do limite do Capital Autorizado,
o Gestor devera indicar ao Administrador o critério de fixagao do preco das novas Cotas, tendo-
se em vista (a) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data
a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissao, as perspectivas de
rentabilidade do Fundo, ou (c) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado em data a ser
fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissao; ou (ii) nos demais casos, o
preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia geral,conforme
recomendacao do Gestor.

Subscricao e Integralizacao

Artigo 25. Ao subscrever Cotas do Fundo, o investidor celebrara com o Fundo um Compromisso de
Investimento e/ou Boletim de Subscricéo, do qual devera constar o valor total que o Cotista se
obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as chamadas de capital
realizadas pelo Administrador, na forma deste Regulamento e do Compromisso de Investimento
e/ou Boletim de Subscricéo, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislacao aplicavel.
As Cotas do Fundo poderao ser integralizadas em dinheiro ou em ativos, incluindo, mas néo se
limitando, a Ativos Alvo, nos termos do paragrafo 5% do Artigo 20 da Instrugdo CVM n® 578,
conforme o disposto em cada Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscrigao, sendo
que, neste caso, sera necessaria a apresentagao de laudo de avaliagao elaborado por empresa
especializada e aprovado pelo Administrador, nos termos do paragrafo 7% do Artigo 20 da
Instrugdo CVM n® 578.

Paragrafo Primeiro. A cada emissé@o, o Fundo poderd cobrar uma taxa de ingresso (“Taxa de
Ingresso”) a qual serd paga pelos subscritores das Cotas no ato da subscricdo das Cotas,
conforme constarao nos documentos de subscri¢cdo destas. Com exce¢ao da Taxa de Ingresso,
a ser eventualmente cobrada em uma determinada emissao, ndo haverd outra taxa de ingresso
a ser cobrada pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. Nao havera taxa de saida do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Na data em que os Compromissos de Investimento e/ou Boletins de
Subscri¢ao atingirem conjuntamente a quantia minima estabelecida no caput do Artigo 25 acima,
o Administrador notificara os Cotistas a respeito do inicio do Periodo de Investimento, e passara
a requerer aos Cotistas que realizem as integraliza¢cdes das Cotas, nos prazos e condi¢des
estabelecidos no Paragrafo Terceiro abaixo.

Paragrafo Quarto. O Administrador, de acordo com o disposto no Compromisso de Investimento
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e/ou Boletim de Subscricao, devera requerer aos Cotistas que realizem a integralizacdo das Cotas
dentro de até 10 (dez) Dias Uteis, contados do envio da Chamada de Capital pelo Administrador
nesse sentido, em razao da:

) aprovacao de chamadas de capital para permitir a realizagéo de investimento pelo
Fundo; ou

)] necessidade de pagamento da Taxa de Administragdo ou de outras despesas do
Fundo, em todos os casos observadas as disposicoes deste Regulamento e do
Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscri¢éo.

Pardgrafo Quinto. A partir da assinatura do Compromisso de Investimento e/ou Boletim de
Subscricao, o Cotista sera obrigado a cumprir as condi¢des previstas neste Regulamento, no
proprio Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscricao e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Sexto. A Chamada de Capital mencionada no Paragrafo Quarto deste Artigo devera
ser realizada por meio de carta ou correio eletrdnico enviado ao Cotista, no qual constara o
montante a ser integralizado por cada um dos Cotistas, a data em que o aporte deve ser recebido
e as instrugdes para transferéncia dos aportes requeridos para o Fundo.

Paragrafo Sétimo. O Cotista que néo realizar o pagamento nas condigbes previstas neste
Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscrigao ficara
de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de juros e multa, na forma
estabelecida no Artigo 26 e seus paragrafos.

Paragrafo Oitavo. As penalidades mencionadas no Paragrafo Sexto acima nao serdo impostas
ao Cotista que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forca de limitagdes ou
vedacgdes impostas pela legislacdo ou regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis ou mediante
manifestacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela rendncia pelo Fundo de imposigao dessas
penalidades.

Paragrafo Nono. O Administrador notificara o Cotista Inadimplente informando a este a respeitoda
suspensao de seus direitos de Cotista, 0s quais permanecerao suspensos até que o Cotista
Inadimplente cumpra sua obrigacdo mencionada no Paragrafo Terceiro ou que o Fundo tenha
utilizado recursos de amortizacdes suficientes para compensar os débitos existentes.

Paragrafo Décimo. A integralizacdo das Cotas do Fundo podera ser realizada: (i) em moeda
corrente nacional, de acordo com os termos e condigdes estabelecidos pelo respectivo
Compromisso de Investimento e Boletim de Subscrigao, por meio (a) de Transferéncia Eletrénica
Disponivel — TED em conta de titularidade do Fundo, conforme prevista no boletim de subscricéo,
(b) de débito dos valores devidos a titulo de integralizagao diretamente em conta mantida pelo
investidor perante a respectiva instituicao intermediaria da distribuicdo publica das Cotas; ou (c)
do mercado primario administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio da entrega de Ativos
Alvo ou participacéo societéria de emisséo de Sociedades Alvo, (a) conforme selecionados pelo
pelo Gestor, de acordo com o laudo de avaliagéo elaboradopor empresa especializada ou pelo
Gestor, nos termos da legislacdo vigente, e aprovado pelo Administrador, nos termos do
paragrafo 7° do Artigo 20 da Instrucdo CVM n® 578, na hipétese da 12 emissdo de Cotas do
Fundo, ou (b) conforme selecionados pela Gestora, deliberado em Comité de Investimentos e
aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o laudo de avaliagao elaborado por
empresa especializada ou pela Gestora, nos termos da legislagao vigente e aprovado pelo
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Administrador, nos termos do paragrafo 72 do Artigo 20 da Instrugdo CVM n? 578, na hipo6tese
das demais emissdes de Cotas do Fundo.

Cotista Inadimplente

Artigo 26. O Cotista que nao fizer o pagamento nas condicdes previstas neste Regulamento, e/ou nos
respectivos Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento, ficard de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado a partir da data
indicada na chamada para integralizacao, pela variagdo do IPCA, acrescido de juros de mora de
12% (doze por cento) ao ano, além de multa equivalente a 10% (dez por cento) do valor do débito
corrigido, cujo montante serd revertido em favor do Fundo. Na hipotese de o Cotista ndo realizar
o0 pagamento nas condi¢cbes previstas neste Regulamento e/ou nos respectivos Boletins de
Subscricdo e Compromissos de Investimento, sendo certo que os demais Cotistas nao
responderao por tal inadimplemento, porém, a depender da necessidade do Fundo, o
inadimplemento pode ocasionar a necessidade de maiores aportes por parte dos demais
Cotistas. Verificada a mora do Cotista, o Administrador deverd convocar Assembleia Geral de
Cotistas, para que seja deliberadocontra o Cotista inadimplente a cobranca extrajudicial das
importancias devidas ou alternativamente, independentemente de qualquer 6rgao deliberativo, o
Administrador podera promover contra o Cotista inadimplente processo de execugao para cobrar
as importancias devidas, independentemente de obtencao de aprovacdo dos demais Cotistas,
servindo o Boletim de Subscricdo, Compromisso de Investimento e o aviso de chamada de capital
como titulo executivo extrajudicial nos termos do Cédigo de Processo Civil.

Paragrafo Primeiro. O Cotista inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que
venha a causar ao Fundo, nos termos do paragrafo acima, bem como até que as suas obrigacoes
tenham sido cumpridas, ou até a data de Liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro, (a) tera
suspenso os seus direitos de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, inclusive em relagéo as
suas Cotas ja integralizadas; (b) somente podera alienar ou transferir suas Cotas do Fundo caso
oproprio cotista ou o investidor adquirente cumpra com as obrigagées inadimplidas; e (c) somente
sera elegivel a receber as amortizagdes, resgates, distribuicbes de dividendos e juros sobre o
capital préprio, bem como os valores que Ihe caberiam por ocasido da Liquidagao do Fundo com
relagdo as Cotas da sua titularidade que ja estejam integralizadas, sendo certo que (i) tais direitos
serdo suspensos com relagdo as Cotas ainda ndo integralizadas, e (ii) os valores atribuidos ao
cotista inadimplente com relagédo as Cotas de sua titularidade que ja estejam integralizadas seréao
utilizados no pagamento das suas obrigacdes inadimplidas até o montante necessario para quitar
com tais obrigacdes, considerando as multas e penalidades aplicaveis. Caso o Cotista
inadimplente venha a cumprir com as suas obrigacdes apds a suspensdo dos seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, aos seus direitos politicos, conforme previsto
neste Regulamento. Sera havida como ndo escrita, relativamente ao Fundo, qualquer estipulagao
do Boletim de Subscricdo que exclua ou limite o exercicio das opgoes previstas nesse e no
paragrafo antecedente.

Pardgrafo Segundo. Caso o Administrador ja tenha iniciado procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra o Cotista Inadimplente e este desejar quitar suas obrigagdes, devera fazé-lo
de forma homologada em juizo, ou fora dele, conforme o caso, devendo arcar com todas as custas
e prejuizos causados ao Fundo.

Cancelamento das Cotas
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Pardgrafo Terceiro. As Cotas subscritas € nao integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias,
contados da data indicada pelo Administrador para sua subscricao e integralizagdo, em cada
chamada de capital, observados os termos e condi¢des previstos neste Regulamento e/ou nos
respectivos Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento, serdao automaticamente
canceladas.

Emissao de Cotas Previamente Autorizadas

Paragrafo Quarto. Caso os Compromissos de Investimento e respectivos Boletins de Subscricao
nao apresentem mais saldo a integralizar e o Fundo precise de recursos Unica e exclusivamente
destinados ao pagamento de encargos e despesas do Fundo conforme descritos na
regulamentacao vigente bem como expressos neste Regulamento, o Administrador esta
autorizado, nos termos deste Regulamento, dos Boletins de Subscrigdo e dos Compromissos de
Investimento assinados pelos investidores, a realizar uma emissao de “Cotas Previamente
Autorizadas”, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas ou Comité de
Investimentos, em valor suficiente para suportar despesas e encargos do Fundo.

Paragrafo Quinto. Em caso de emissdo de “Cotas Previamente Autorizadas”, os Cotistas serdo
devidamente notificados da realizagdo desta emissdo (“Notificacdo de Emissdo de Cotas
Previamente Autorizada”) realizada pelo Administrador, pela qual serdo chamados a integraliza-
la em prazo estipulado ndo maior de que 10 (dez) dias Uteis contados a partir do primeiro Dia Util
subsequente ao envio da Notificagao de Integralizagao.

Paragrafo Sexto. A subscricéo e integralizacdo de “Cotas Previamente Autorizadas” sera da
mesma natureza e classe das Cotas que cada Cotista subscreveu.

Pardgrafo Sétimo. Na hip6tese acima o valor de converséo de cota refletird o valor mais atualizado
possivel, conforme informacao mais recente disponivel, como por exemplo, o Ultimo laudo de
valor justo emitido.

Paragrafo Oitavo. As Emissdes de Cotas Previamente Autorizadas poderdo ocorrer a qualquer
momento durante o Prazo de Duracdo do Fundo, sempre que demonstrada sua necessidade,
sempre observado o valor maximo estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo Nono. Seréo aplicadas as penalidades previstas neste Regulamento aqueles Cotistas
que por qualquer motivo nao integralizarem as “Cotas Previamente Autorizadas”.

CAPITULO IV - INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Politica de Investimento

Artigo 27. O Fundo podera realizar investimentos em agdes, bénus de subscricdo, debéntures (simples ou
conversiveis), outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agoes, bem
como titulos e valores mobilidrios representativos de participagcdo em sociedades limitadas
(incluindo debéntures e mutuos conversiveis em participagéo), de emissdo de Sociedades Alvo
ou Sociedades Investidas (“Valores Mobiliarios” e “Politica de Investimento”, respectivamente).

Paragrafo Primeiro O Fundo podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas, observado que:

(i) o Fundo possua investimento em ag¢des da Sociedade Investida na data da realizagéo do
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(i) o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito e dentro das
disponibilidades do Fundo, para a realizacdo do AFAC;

(iii) € vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no méaximo, 12

(doze) meses.

Paragrafo Segundo. O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser seguida pelo

Administrador e pelo Gestor, observando as orientagdes do Comité de Investimentos:

No minimo 90% (noventa por cento) € no maximo 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo podera estar representado por Ativos Alvo, sendo certo que o
investimento em debéntures ndo conversiveis em agbes de emissao das Sociedades
Alvo esta limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do Capital Subscrito
do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM n? 578; e

O que néo for investido nas Sociedades Alvo deverd ser investida em (conjuntamente
“Outros Ativos”):

titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e/ou do tesouro nacional e em suas
diversas modalidades operacionais, pré ou poés-fixadas;

titulos cambiais e/ou de renda fixa de emissao de instituuicoes financeiras;

operacdes compromissadas, de acordo com a regulamentaacéo especifica do Conselho
Monetario Nacional;

cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas empresas ligadas, desde que a carteira
desses fundos seja composta por titulos publicos federais;

e/ou operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e/ou

outros ativos para cujo investimento pelo Fundo nao haja vedacéo regulatéria e confirme
orientacdo do Comité de Investimento.

Paragrafo Terceiro. Para fins de verificacdo de enquadramento previsto no Paragrafo Segundo

acima, deverao ser somados aos Ativos Alvo os valores:

destinados ao pagamento de Encargos e despesas do Fundo desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do Capital Subscrito;

decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Valores Mobiliarios; e
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V. aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigées financeiras.

Paragrafo Quarto. Os limites acima néo serdo aplicaveis até o dltimo Dia Util do 22 (segundo)
més subsequente contado da data inicial estabelecida para a integralizagdo de cada chamada
de capital dos recursos, no que tange aos recursos aportados em cada um dos eventos de
integralizacdo previstos nos Compromissos de Investimento, devendo o Administrador
comunicar imediatamente a CVM sobre a ocorréncia do desenquadramento depois de
ultrapassado o referido prazo citado, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira no momento em que ocorrer, observadas as orientacées do Comité
de Investimentos.

Paragrafo Quinto. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo Segundo
perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo
Segundo, o Administrador deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacao dos recursos:

l. reenquadrar a Carteira; ou

Il. devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a Ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por
eles integralizada, valores que, uma vez restituidos, ndo serao contabilizados como capital
investido, mas sim, recomporao o capital comprometido dos respectivos Cotistas para
fins de futuras chamadas de capital.

Paragrafo Sexto. E vedado ao Fundo a realizacéo de operagdes com derivativos, exceto quando:
(i) tais operagcdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (ii)
envolverem opcdes de compra ou venda de acdes de Sociedades Alvo que integrem a Carteira
dofundo com o propdsito de: a) ajustar o prego de aquisicdo das Sociedades Alvo com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas; ou b) alienar
essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento. Qualquer investimento ou
operagao com derivativos dependera, em qualquer hipétese, da aprovacao prévia do Comité de
Investimentos e ainda, adicionalmente, no caso de retificagdo de preco de aquisicao de
Sociedades Alvo, a ratificacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sétimo. Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacdo do Fundo no
processo decisério da respectiva Sociedade Investida, com efetiva influéncia na definicao de sua
politica estratégica e na sua gestao, sendo que tal participacdo podera ocorrer de uma (ou mais)
das seguintes maneiras: (i) titularidade de acdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii)
celebracdo de acordo de sécios ou de acionistas, conforme aplicavel; ou (iii) celebracdo de
qualquer contrato, acordo ou negdcio juridico, ou, ainda, adogao de procedimento de qualquer
natureza que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administragao.

Paragrafo Oitavo. O Fundo poderd investir em Ativos no Exterior até o limite de 20% (vinte por
cento) do Capital Subscrito. Sendo certo que, para os fins deste Regulamento, sédo considerados
como “Ativos no Exterior” os ativos que tenham a mesma natureza econémica dos Ativos Alvoe
cujo emissor: (i) tenha sede no exterior e ndo tenha ativos localizados no Brasil que
correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes
contébeis; ou (ii) tenha sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50%

Pagina 29 de 51



DocuSign Envelope ID: 9CE16FF0-8E3A-40DD-A528-6EDE9A1797C8

M\ Autorregulacdo

/ \ ANBIMA

(cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracées contabeis. Em
qualquer caso, devem ser consideradas as demonstragdes contabeis individuais, separadas ou
consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econdmica dos negocios para
finsda referida classificacdo. Para fins de esclarecimento, ndo sera considerado como Ativo no
Exterior os ativos que tenham a mesma natureza econdmica dos Ativos Alvo que sejam emitidos
por emissor com sede no exterior e que tenha ativos localizados no Brasil que correspondam a
90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragbes contabeis.

Paragrafo Nono. Os requisitos minimos de governancga corporativa previstos no Paragrado
Sétimo devem ser cumpridos inclusive pelas Sociedades Investidas no exterior, ressalvadas as
adaptacoes necessarias decorrentes da regulamentacdo da jurisdicdo onde se localiza o
investimento.

Paragrafo Décimo. O Gestor exercera seu poder de voto conforme orientacdo do Comité de
Investimentos, o qual buscara sempre o melhor interesse do Fundo, visando a valorizagao dos
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo, contudo, sendo certo de que
nao ha qualquer garantia de Resultado positivo.

Paragrafo Décimo Primeiro. Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador,
e pelo Gestor, no monitoramento do Comité de Investimentos quando este definir a implantacédo
da politica de investimentos descrita neste Capitulo IV, os investimentos do Fundo, por sua
propria natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes aos setores de negécios das
Sociedades Alvo, além de aspectos ambientais, cambiais, fiscais, tributarios, trabalhistas, risco
de governo, técnicos e de licenciamentos e alvaras relacionados direta ou indiretamente as
Sociedades Alvo ou aos ativos das Sociedades Alvo, ndo podendo o Administrador, o
Custodiante ou o Gestor, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacao
dos bens da Carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas, excecdo aqueles
causadospor dolo ou culpa. Adicionalmente, os investimentos do Fundo estardo sujeitos a riscos
dos emitentes dos titulos integrantes da Carteira do Fundo e a riscos de crédito, de modo geral.

Paragrafo Décimo Segundo. O Administrador e o Gestor, no que concerne a gestao dos ativos
do Fundo, a qual serd executada com estrita observancia as orientagbes do Comité de
Investimentos, ndo podem, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacéo
dos bens da Carteira, ou por eventuais prejuizos por ocasido de Liquidagdodo Fundo, salvo em
casos de dolo ou culpa.

Paragrafo Décimo Terceiro. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a
concentracdo da Carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas
Sociedades Alvo em que serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os
investimentos aserem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando
comparado com outrasalternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o
investidor que decidir aplicarrecursos no Fundo estar ciente e de pleno conhecimento que
assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagoes.

Paragrafo Décimo Quarto. Os riscos a que o Fundo esta sujeito, e por consequéncia os Cotistas,
pelas caracteristicas dos mercados em que investe, sdo, ndo exaustivamente:

l. Risco Operacional das Sociedades Alvo — Por ser um investimento caracterizado pela
participagdo em Sociedades Alvo, todos os riscos operacionais das Sociedades Alvo séao
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também riscos operacionais do Fundo, uma vez que o desempenho do Fundo decorre
das atividades das Sociedades Alvo;

Risco Legal — E o risco ligado & possibilidade de interferéncias legais aos projetos das
Sociedades Alvo que interfiram em sua performance, em detrimento do patriménio do
Fundo. Outro risco legal abordado diz respeito as demandas judiciais ou administrativas
em que porventura as Sociedades Alvo venham a ser ré, tais como indenizagdes por
desapropriagtes, prejuizos a propriedades particulares e danos ambientais;

Risco de Mercado — E o risco ligado & possibilidade da variacdo da taxa de juros ou do
preco dos ativos do Fundo, durante o periodo de um investimento. Esta variagdo do
valor dos ativos do Fundo é repassada ao valor da Cota e consequentemente a
rentabilidade do Fundo, podendo gerar baixa valorizacdo ou supervalorizacdo do
patriménio. Outra forma de risco incorrida pelo Fundo diz respeito as condigbes
econbmicas gerais, tanto nacionais como internacionais, dentro dos mais variados
campos, tais como alteragdes politicas e tributarias, as quais por sua vez podem afetar
tanto o nivel das taxas de cambio, de juros quanto os precos dos papéis em geral. Tais
sobressaltos nas condicbes de mercado impactam as expectativas dos agentes
econémicos, gerando consequéncias sobre os ativos que compdéem a Carteira de
titulos do Fundo;

Risco de Liquidez — Os ativos que compdem e que venham a compor a Carteira do Fundo
podem passar por periodos de menor volume de negécios em seus mercados, inclusive
inexisténcia de demanda, dificultando a execucdo de ordens de compra/venda,
impactando a formacdo dos precos desses ativos, impactando obviamente nos
processosde desinvestimentos e amortizagbes;

Risco de Crédito — Os Ativos Alvo e/ou Outros Ativos que compdem a Carteira ou que
venham integrar a Carteira do Fundo estio sujeitos ao risco de crédito do Governo
Federal. O risco de crédito refere-se a possibilidade de ndo recebimento dos juros e/ou
principal dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos que compdem ou que venham integrar a
Carteira do Fundo, com consequente impacto negativo na rentabilidade;

Restricbes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida — O Fundo é
constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas
Cotas ao término do Prazo de Duracdo do Fundo. A Distribuicdo de Resultados e a
Amortizagao de Cotas serdo realizadas em conformidade com as regras previstas no
presente Regulamento, observadas as orientagdes da Assembleia Geral de Cotistas.
Caso os Cotistas queiram desfazer-se dos seus investimentos no Fundo, poderédo
realizara venda de suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para
tanto, os termos e condicdes deste Regulamento e da Resolugdo 160 CVM.
Considerando que o investimento em Cotas de fundos de investimento em participacédo
€ um produto novo, o mercado secundéario para negociagao de tais Cotas apresenta
baixa liquidez, e ndo h4 garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas
pelo pre¢o e no momento desejados;

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios — Apesar da
Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Ativos Alvo, a propriedade
das Cotas nédo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Ativos Alvo. Os
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direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas que detém no Fundo;

Nao Realizacdo de Investimento pelo Fundo — Os investimentos do Fundo sao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas Sociedades Alvo pode nao
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo dos mesmos;

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — A verificagao de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participagdées no mercado ou no préprio Fundo nao
representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagédo dos recursos do
Fundo em Sociedades Alvo que apresentem riscos relacionados a capacidade de
geracaode receitas e pagamento de suas obrigagdes nao permite que seja determinado
qualquerparametro de rentabilidade seguro para o Fundo;

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investidopelos Cotistas;

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos — O Fundo esta sujeito aos efeitos da
politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exégenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira
ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro,
incluindo o mercado de capitais;

Riscos relacionado aos Ativos Alvo do Fundo e as Sociedades Alvo — Embora o Fundo
tenha sempre participagéo no processo decisdrio das Sociedades Investidas, as quais
podem investir em outras sociedades, ndo ha garantias de (i) desempenho de
quaisquerdas Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii)
solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas, de modo que tais fatores influenciardo diretamente os Resultados da
Carteira do Fundo e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Comité
de Investimentos, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de
emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificacdo podemvir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades
por ela investidas, ou, ainda, outrosfatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderao experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderao
ser feitos em sociedades fechadas, as quais,embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas neste Regulamento, ndo estao obrigadas a observar as mesmas
regras que as sociedades abertas relativamente adivulgacao de suas informagbes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representaruma dificuldade para o Fundo
quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e Resultados da Sociedade
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Investida e (ii) a correta decisao sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar
o valor da Carteira do Fundo e as Cotas;

XIII. Risco de patrimbnio negativo do Fundo — Os Cotistas, investidores, do Fundo tem
ciéncia de que as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do seu
Administrador, do Gestor, do Custodiante, do distribuidor e, ainda, que estes ndo sédo
responsaveis por qualquer prejuizo que o fundo venha a sofrer, salvo culpa ou dolo, e
ainda, de que ndo ha qualquer mecanismo de seguro e/oudo Fundo Garantidor de
Créditos — FGC. Nao obstante a auséncia de garantia de bons Resultados, o Fundo
pode ocorrer em perdas patrimoniais que exigiam compromissos eaportes adicionais
aos subscritos e compromissados pelos Cotistas de modo que os Cotistas podem vir a
ser chamados a cobrirem financeiramente as responsabilidades doFundo adquiridas
pelas Sociedades Alvo;

XIV. Risco de Restricdes Técnicas do Administrador — A atividade do Administrador constitui
obrigacao de meio, ndo de Resultado, uma vez que nao possui ingeréncia e tecnicidade
sob as atividades das sociedades alvo do Fundo.

XV. Risco de Fraude — Nao obstante a diligéncia empregada pelo Administrador na
contratagao de prestadores de servigo, o Fundo invariavelmente esta sujeito a riscos
de execucgodes fraudulentas das operacdes, seja pelas contrapartes, pelos prestadores
de servigo do Fundo e pelos membros eleitos pelo Gestor ao Comité de Investimentos;
e

XVI. Demais Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e Gestor.

Paragrafo Décimo Quinto — O Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica de
investimento adotada pelo Fundo, ciente da possibilidade de realizacdo de operacbes que
cologuem em risco o patriménio do Fundo e ao ingressar no Fundo, declara expressamente que
tem ciéncia destes riscos, inclusive a possibilidade de perda total dos investimentos, ndo podendo
o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, em hipétese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao dos bens da Carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas do
Fundo, excecdo aqueles causados por dolo ou culpa, sendo que tal declaragdo constara do
Boletim de Subscrigao e do respectivo Compromisso de Investimento.

Artigo 28. E previamente autorizada a aplicagao de recursos do Fundo em Ativos Alvo estabelecidos no Artigo
27, Paragrafo Primeiro, item |l deste Regulamento, em operagdes nas quais o Administrador atue
na condicao de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e
liquidez do Fundo.

CAPITULO V - AMORTIZACOES

Artigo 29. Durante o Prazo de Durag&o do Fundo, os recursos provenientes da alienagao dos Ativos Alvo,
deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, suficientes para no minimo e no
maximo 1 (um) ano, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus
investimentos nas Sociedades Alvo, poderao ser distribuidos aos Cotistas a titulo de Amortizacao
de Cotas, de acordo com a orientacao do Gestor e aprovacao do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, independentemente da orientagdo do Comité de
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Investimentos, podera reter uma parcela dos recursos oriundos da Liquidacdo de Ativos Alvo
integrantes da Carteira do Fundo correspondente ao valor dos encargos e despesas do Fundo
que estejam em aberto nas respectivas datas do pagamento ao Fundo, bem como, podera reter
ainda, quantia suficiente para fazer frente a encargos e despesas futuras do Fundo no prazo
minimo e méaximo de 2 (dois) anos, desde que nao represente desenquadramento da Carteira do
Fundo.

Paragrafo Segundo. Qualquer Amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na
mesma data a todos os Cotistas, proporcionalmente a quantidade de Cotas que cada um possui,
mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 10 (dez) dias corridos, contados da data da
aprovacaopelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Terceiro. A distribuicdo de dividendos ou juros sobre o capital proprio da Sociedades
Alvo ao Fundo, que componham a Carteira, devidos ao Fundo, seréo distribuidos diretamente aos
Cotistas por meio de uma Amortizacédo, desde que verificada a viabilidade operacional para tanto,
e ndo serao incorporados ao patrimdnio do Fundo, exceto se indispenséveis para o pagamento
de encargos do Fundo ou deliberado de forma diversa pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das demais disposicdes deste Capitulo V, mediante deliberagao
devidamente aprovada pelo Comité de Investimentos e ratificado pela Assembleia Geral de
Cotistas, o Administrador podera amortizar Cotas com ativos do Fundo.

Paragrafo Quinto. Com relagcdo a distribuicido a Cotistas Inadimplentes, sera observado o
procedimento disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 26 deste Regulamento.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Competéncia

Artigo 30. Além das matérias estabelecidas na regulamentagéo prépria, e de outras matérias previstas em
outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

I as demonstracbes contdbeis do fundo apresentadas pelo Administrador,
acompanhadasdo relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta)
dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

Il. alteracao deste Regulamento;

M. a destituicdo ou substituicdo do Administrador e do Gestor com ou sem Justa Causa,
e escolha de seus substitutos, salvo a substituicdo automatica aprovada na Assembleia
Geral de Cotistas realizada em 18 de agosto de 2023;

V. a fuséao, incorporagéo, cisao, transformacao ou eventual liquidagdo do Fundo;

V. a emissdo de novas cotas, na hip6tese que o Administrador ndo realize a emissao
utilizando-se do Capital Autorizado;

VI. 0 aumento nas taxas de remuneragao do Administrador ou do Gestor do Fundo;

VII. alteracdo ou prorrogacédo do Prazo de Duragdo do Fundo;
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VIII. a alteracdo do quérum de instalacao e deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas;

IX. a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento dos conselhos do Fundo,
excetoo Comité de Investimentos;

X. o requerimento de informacdes por parte de Cotistas, observado o paragrafo tnico do
art. 40 da Instrucdo CVM n? 578;
XI. a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de

garantiasreais, em nome do Fundo;

XII. a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e
seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas,
que detenham mais de 10% das Cotas subscritas;

X1, ainclusao de encargos nao previstos no art. 45 da Instrugdo CVM n® 578;

XIV. a aprovacao do laudo de avaliacao do valor justo de ativos utilizados na integralizacao
de cotas do Fundo, exceto na Primeira Emisséo de cotas do Fundo;

XV. exceto as hipéteses para os fins previstos no artigo 27 deste Regulamento, a aplicagdo
de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais
participem (a) o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimentos, de
outros comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus socios e
respectivos cénjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a
10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (b) quaisquer Pessoas
mencionadas no inciso (a) que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturagcdo financeira da operacdo de emissao de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condigao de agente de colocagao, coordenagao ou
garantidor da emissao ou fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou
fiscal de Sociedades Alvo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo; e

XVI. deliberar sobre a alteragédo da classificagdo, como Restrito, Tipo 2 nos termos do antigo
CdbdigoABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores Préticas para o Mercado de FIP e
FIEE, exceto a situagdo disposta no Paragrafo Unico do Artigo 12 deste Regulamento;

XVII. deliberar sobre a Amortizagéo de Cotas quando realizada em ativos, apés deliberagao
do Comité de Investimentos; e

XVIIL. deliberar sobre a dispensa da aplicagdo de multas e san¢des sobre os Cotistas que
realizarem a subscrigdo e nao integralizagdo de cotas.

Paragrafo Primeiro. Este Regulamento poderd ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas,
exclusivamente se tal alteracdo: (i) decorrer da necessidade de atendimento a expressa
exigénciada CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares; (ii) for necesséria em
virtude daatualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigos
do Fundo ou (iii) envolver reducdo da remuneragdo do Gestor ou do Administrador, na
forma deste Regulamento. As referidas alteragées devem ser comunicadas aosCotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem sido implementadas
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Pardgrafo Sequndo. O Cotista ndo poderd votar nas deliberagdes da Assembleia Geral de

Cotistasem que tiver interesse conflitante com o do Fundo, nem em quaisquer outras que
puderem beneficia-lo de modo particular, aplicando-se na definigao de conflito de interesse o
disposto nosartigos 115 e 117, paragrafo 12 da Lei n° 6.404/76 e nos normativos a esse respeito,
emitidos pela CVM.

Convocacao e Instalacao

Artigo 31. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador, pelo

Votacao

Gestor, ou por Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas
pelo Fundo.

Pardgrafo Primeiro. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
comunicacao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta, correio eletronico, telegrama,
fac-simile ou qualquer outro meio de comunicagédo inequivoca, ou publicagdo no periédico
utilizado para a publicacado de informagbes do Fundo, e dela constardo, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem
do dia.

Paragrafo Segundo. As convocagdes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com
15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presencga de qualquer
nuamero de Cotistas de cada Classe de Cotas.

Paragrafo Quarto. Independentemente de convocacao, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 32. Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem inscritos na

conta de depésito.

Paragrafo Unico. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os
representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos.

Artigo 33. Todas as deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria das cotas

subscritas presentes, ressalvado as matérias listadas abaixo, as quais observarao o seguinte
quérum:

Matéria do Artigo 28: Quoérum de Aprovacao

Il - alteracdo deste Regulamento; Maioria Absoluta das
Cotas Subscritas

[l - a destituicdo ou substituicdo do Administrador e do Gestor, 2/3 das Cotas Subscritas

com ou sem Justa Causa, e escolha de seus substitutos, salvo a
substituicdo automatica aprovada na Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 18 de agosto de 2023;
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IV - a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacédo ou eventual
liquidacdo do Fundo;

Maioria Absoluta das
Cotas Subscritas

VI - 0 aumento nas taxas de remunerag@o do Administrador ou
doGestor do Fundo;

Maioria Absoluta das
Cotas Subscritas

VIl — a alteragédo do quérum de instalacdo e deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas;

Maioria Absoluta das
Cotas Subscritas

IX - a instalagdo, composi¢do, organiza¢do e funcionamento
dosconselhos do Fundo, exceto o Comité de Investimentos;

Maioria Absoluta das
Cotas Subscritas

Xl - a prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma
decoobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo

2/3 das Cotas Subscritas

XIl - a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre 0 Fundo e seu Administrador ou Gestor € entre o
Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais
de 10% das Cotas subscritas;

Maioria Absoluta das
Cotas Subscritas.

Xl - a inclus@o de encargos néo previstos no art. 45 da Instrugéo
CVM n® 578

Maioria Absoluta das
Cotas Subscritas

XIV - exceto as hipbéteses para os fins previstos no artigo 27 deste
Regulamento, a aplicagéo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobiliarios de companhias nas quais participem (a) o
Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimentos,
de outros comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sbécios e respectivos cbnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total; (b) quaisquer
Pessoas mencionadas no inciso (a) que estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagao de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condigdo de agente de colocagao, coordenagao ou
garantidor da emissdo ou facam parte de conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal de Sociedades Alvo, antes do
primeiro investimento por parte do Fundo;

Maioria Absoluta das
Cotas Subscritas

XVI - deliberar sobre a Amortizagdo de Cotas quando realizada
em ativos, apos deliberacao do Comité de Investimentos; e

Maioria Absoluta das
Cotas Subscritas

XVII - deliberar sobre a dispensa da aplicacdo de multas e sangdes
sobre os Cotistas que realizarem a subscrigao e nao integralizagao

de cotas.

Maioria Absoluta das
Cotas Subscritas

Paragrafo Primeiro. Nas deliberagbes tomadas, deverdo ser observados os impedimentos
previstos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo. As deliberacdes relativas as demonstragdes contabeis do Fundo que nao
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas.
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Artigo 34. As deliberagdes poderao ser realizadas mediante processo de consulta formal, sem a necessidade
de reunido presencial de cotistas, por meio de correspondéncia escrita ou eletrénica (e-mail), a ser
realizado pelo Administrador junto a cada Cotista do Fundo. Da consulta deveréo constar todos
os elementos informativos necessérios ao exercicio do direito de voto. Cada Cota correspondera
ao direito de 01 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. O prazo de resposta do respectivo processo de consulta formal previsto acima
sera estabelecido pelo Administrador em cada processo de consulta formal observando:

l. as assembleias gerais extraordinarias terao o prazo minimo de resposta de 15 (quinze)
dias;e

Il. as assembleias gerais ordinarias terdo o prazo minimo de resposta de 30 (trinta) dias.

Artigo 35. Observada a hipétese de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas mediante procedimento de
consulta, nos termos do Artigo 34 acima, caso seja realizada presencialmente, a Assembleia Geral
de Cotistas, salvo motivo de forga maior, realizar-se-a no local onde o Administrador tiver a sede.
A correspondéncia encaminhada por correio eletronico (e-mail) enderecada aos Cotistas
indicardo, com clareza, o lugar da reunidao. Nao obstante, os Cotistas poderao participar da
Assembleia Geral de Cotistas, realizada de forma presencial, por meio de conferéncias
telefénicas, video conferéncias ou, ainda, via sistema eletrénico disponibilizado pelo
Administrador, conforme as instrucdes fornecidas pelo Administrador na respectiva convocacao,
caso em que serdo normalmente lavradas as atas e demais documentos previstos para o registro
das Assembleias Gerais de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Além dos votos proferidos durante a realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, serdo considerados votos validos aqueles enviados pelos Cotistas por meio sistema
eletrénico disponibilizado pelo Administrador ou, na auséncia de referido sistema, por meio de
comunicacao escrita devidamente assinada pelos Cotistas ou representantes devidamente
constituidos, desde que recebida pelo Administrador até 1 (um) dia Util antes da Assembleia Geral
de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. O sistema eletrénico disponibilizado pelo Administrador para envio de votos
na forma do Artigo 33 acima possuira ferramentas e métodos adequados para a identificacao
dosCotistas, sendo que os votos formalizados por meio de referido sistema terdo a mesma
validade de documento formalizado em via fisica e assinado pelo Cotista, nos termos do §2° do
artigo 10 da Medida Provis6ria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001.

CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS E DA EQUIPE CHAVE
Comité de Investimentos

Artigo 36. O Fundo tera um Comité de Investimentos, que serd composto por 3 (irés) membros eleitos e
destituiveis a qualquer tempo pelo Gestor , sendo certo que (i)os membros indicados do Comité
de Investimentos deverao observar o Perfil Minimo da EquipeChave, conforme o estabelecido no
Artigo 44 abaixo, bem como (ii) todos os membros do Comité de Investimentos poderdo ser
reeleitos.

Paragrafo Primeiro. Os integrantes do Comité de Investimentos possuem os mesmos deveres e
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obrigacoes atribuidos aos gestores de recursos, nos termos da regulamentagao aplicavel, e em
conjunto, como 6rgao deliberativo, o Comité de Investimentos terd a fungao de orientar atos e
medidas do Administrador e/ou do Gestor com relagdo aos investimentos e desinvestimentos,
diretos ou indiretos, efetuados pelo Fundo, bem como orientar atos e medidas do Administrador
e/ou do Gestor relativos aos Ativos Alvo ou Outros Ativos integrantes da Certeira do Fundo que
possam afetar o valor de tais ativos, inclusive o exercicio do direito de voto e demais direitos de
acionistas nas Sociedades Investidas.

Paragrafo Segundo. O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos é equivalente
ao Prazo de Duragado do Fundo, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas, a qualquer tempo,
deliberar de forma diversa ou destituir os membros que tiver nomeado.

Paragrafo Terceiro. Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu cargo
mediante comunicacao por escrito enderegcada ao Administrador e ao Gestor com 30 (trinta) dias
de antecedéncia.

Paragrafo Quarto. Em caso de rendncia ou destituicdo de qualquer membro do Comité de
Investimentos, o Gestor, conforme o caso, deverd nomear o substituto, devendo os membros
retirantes permanecer nos respectivos cargos até a sua efetiva substituicao, exceto o destituido
que imediatamente sera afastado.

Paragrafo Quinto. Todos os membros deverdo ter reputacao ilibada e ndo poderao atuar, direta
ouindiretamente, em atividade similar ou que possa gerar potencial conflito de Interesses com o
Fundo, observado que tais membros deverdo, no minimo, e conforme o que dispuser o Codigo
ART (“Perfil Minimo da Equipe Chave”):

l. possuir graduagdo em curso superior, em instituicao reconhecida oficialmente no pais ou
no exterior;

I. possuir, pelo menos, 3 (irés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos, ou ser especialista
setorial com notdrio saber na area de investimento do Fundo;

Ill.  possuir disponibilidade e compatibilidade para participacao no Comité de Investimentos;

IV.  assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para preencher os
requisitos dos itens (i) a (iii) acima; e

V. assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situacao de
conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se abstera ndo
s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo Sexto. A composi¢cao dos membros do Comité de Investimentos serd comunicada aos
Cotistas quando da celebracdo do Compromisso de Investimento. Adicionalmente, o Gestor
devera comunicar o Administrador e os Cotistas sobre eventual alteragdo ou vacancia dos
membros que compdem o Comité de Investimentos, por meio de comunicagao escrita a ser
enviada ao Administrador e aos Cotistas.

Pardgrafo Sétimo. Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer tipo de
remuneragao do Fundo pelo desempenho de suas fungdes.
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Artigo 37. Sem prejuizo das atribuicdes do Administrador e do Gestor, caberd ao Comité de Investimentos
as seguintes fungdes, exclusivamente:

VI.

VII.

VIIL.

I. aprovar as diretrizes de investimentosde investimentos, follow on, e desinvestimentos,
bem como as Propostas de Investimento e as decisdes relativas aos Ativos Alvo que
compdem a Carteira do Fundo, ressalvado que o Gestor e/ou Administrador poderao
realizar investimentos em Outros Ativos exclusivamente para fins de gestdo de caixa e
liguidez do Fundo, sem necessidade de deliberagdo do Comité de Investimentos;

Il. aprovar os investimentos nas Sociedades Alvo que se enquadrem como “Empresas
Emergentes” ou “Capital Semente” de acordo com a receita bruta anual, e dos itens
previstos no Artigo 32 acima que poderao ser dispensados, nos termos da Instrugdo CVM
n® 578;

deliberar sobre todos documentos e seu respectivo contetdo, referentes aos
investimentos,reinvestimentos (aumento de participacao, follow on) e desinvestimentos,
diretos ou indiretos, a serem realizados pelo Fundo em Ativos Alvo, observada a politica
de investimento do Fundo e a regulamentacao vigente, incluindo, mas ndo se limitando,
relatorios de acompanhamento dos investimentos tais como exigidos no artigo 40 da
Instrucdo CVM n® 578, e/ou outros relatérios especificos solicitados pelo Administrador,
boletins e contratos de subscricdo, contratos de compra e venda, escrituras de emissao
de debéntures, bonus de subscri¢éo, reestruturagdes societarias, acordos de investimento,
instrumentos de garantia, acordos de acionistas, contratos de escrow, todo e qualquer
documento referente a oferta de Valores Mobiliarios (IPO) e para fechamento de capital
das Sociedades Alvo, outros ajustes entre acionistas e estatutos sociais, exercendo
diretamente, ou instruindo o Administrador a assinatura dos documentos, em nome do
Fundo, devendo em qualquer caso a assinatura ocorrer apds prévio conhecimento dos
documentos pelo Administrador;

deliberar sobre qualquer reorganizacao societaria das Sociedades Investidas, tais como
fusao, cisao, transformagao, extingao, preparando, avaliando respectiva documentagéo;

deliberar sobre toda e qualquer questao relevante ao Fundo, quando apresentadas pelo
Administrador, desde que ndo sejam de competéncia exclusiva da Assembleia Geral de
Cotistas;

aprovar as instrugcdes que o Administrador devera observar quanto a procedimentos
judiciais, extrajudiciais ou arbitrais no tocante a defesa dos interesses do Fundo;

em caso de desenquadramento, deliberar sobre a forma e o procedimento para
reenquadramento, bem como justificar as suas recomendagdes neste sentido;

indicar ao Administrador os prestadores de servicos a serem contratados pelo
Administrador/Gestor em nome do Fundo, relativos a servicos de assessoria sobre 0s
investimentos ou desinvestimentos a serem realizados pelo Fundo;

acompanhar as atividades do Administrador, do Gestor, bem como o desempenho da
Carteira do Fundo, por meio dos relatérios do Gestor;
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X. estabelecer os prazos para realizagao dos investimentos ap6s a integralizacdo das Cotas,
bem como cada chamada de capital a ser feita pelo Administrador, e ainda deliberar sobre
a prorrogacao de tais prazos, observado o disposto na Instrugao CVM n® 578;

Xl.  deliberar sobre a devolugdo aos Cotistas, bem como sobre os termos e condi¢des de tal
devolucao, de valores pagos ao Fundo a titulo de integralizagdo de Cotas, em caso de nao
realizagdo de investimentos pelo Fundo no prazo que for estabelecido pelo Comité de
Investimentos, observado o disposto na Instrugdo CVM n? 578;

XIl.  deliberar sobre os representantes do Fundo que comporéao o conselho de administracao,
a diretoria e outros érgaos das Sociedades Alvo, conforme aplicavel;

Xlll. acompanhar a atuacao e as decisdes tomadas pelo representante do Fundo indicado para
atuar na representagdo do Fundo perante as Sociedades Investidas, bem como nas
reunidesdo conselho de administracdo, na diretoria ou em outros 6rgaos das Sociedades
Investidas.

Paragrafo Primeiro. As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem o Administrador ou o
Gestor de suas responsabilidades perante a CVM, os Cotistas ou terceiros.

Paragrafo Segundo. A representagao do Fundo relacionada a investimentos, desinvestimentos,
e/ou assembleias de qualquer tipo e 6rgaos deliberativos dos ativos do Fundo seré realizada, se
assim requerida pelo Administrador, pelos préprios membros do Comité de Investimentos e desde
que (i) tenham sido previamente aprovados pelo Comité de Investimentos, e (ii) recebam do
Administrador outorga de poderes via procuracao especifica para o ato.

Paragrafo Terceiro. Caso o Comité de Investimentos nao forneca ao Administrador a orientagao
prevista no inciso X do caput em prazo que permita ao Administrador o cumprimento do prazo
regulamentar, o Administrador podera proceder a devolugao de recursos aos Cotistas ou até
mesmo reenquadrar a Carteira nos termos da legislacao vigente.

Artigo 38. As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas em primeira convocagao com a presenca
da maioria dos seus integrantes e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero, sendo
imprescindivel para a instalacdo do Comité de Investimentos a presenca de pelo menos dois
membros sendo um deles o representante do Gestor. Sera admitida a participacdo dos membros
nas reunides do Comité de Investimentos mediante o envio de correspondéncia, incluindo e-mail,
carta e fax, entre outros meios que possam assegurar sua participacao efetiva e a autenticidade
doseu voto, tais como conferéncia telefénica e video conferéncia. O membro, nesta hipotese,
sera considerado presente a reunido e seu voto vdlido, para todos os efeitos legais, e
incorporados a ata da referida reunio.

Paragrafo Primeiro. O Comité de Investimentos reunir-se-a sempre que necessario, mediante
solicitagdo de qualquer um de seus membros, do Gestor e/ou do Administrador. As convocagoes
deverdo ser feitas com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis, por e-mail ou outro meio de
comunicacgao, podendo ser dispensadas quando estiverem presentes todosos membros, devendo
a comunicacao conter a data, o horario, o local da reunido e a descricado dasmatérias a serem
deliberadas na reunido. Admite-se que a segunda convocagdo da reunido do Comité de
Investimentos seja providenciada juntamente com a correspondéncia da primeira convocagao.
Juntamente com a convocacao, deverd ser enviado todo material relativo aos assuntos que forem
objeto da ordem do dia, a fim de que cada membro do Comité de Investimentos possa inteirar-
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se adequadamente desses assuntos.

Pardgrafo Segundo. Das reuniées do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, que deverao
ser assinadas por todos os membros presentes. Das referidas atas serdo produzidas certidées
de inteiro teor, as quais deverdo ser entregues aos presentes e encaminhadas em seguida ao
Administrador.

Paragrafo Terceiro. Cada membro votante do Comité de Investimentos tera direito a 1 (um) voto
nas deliberagdes do Comité de Investimentos, que serdo aprovadas pelo voto da maioria dos
membros presentes a reuniéo.

Artigo 39. Sera admitida a participacdo nas reunides do Comité de Investimentos mediante o envio de
correspondéncia, incluindo e-mail, carta e fax, entre outros, desde que respeitada a formalidade
de lavratura de ata. Cada manifestacdo por escrito correspondera a um voto afirmativo do
respectivo membro com relacao a deliberacao estabelecida na referida manifestacéao por escrito.
Uma copia de toda e qualguer manifestacdo escrita dos membros do Comité de Investimentos
deverd ser arquivada pelo Administrador juntamente com todas as atas das reuniées do Comité
de Investimentos.

Artigo 40. Os membros do Comité de Investimentos ndo poderado votar nas deliberacbes em que tiverem
interesse conflitante com o do Fundo, nem em quaisquer outras que puderem beneficia-lo de modo
particular ou que puderem beneficiar a Pessoa que indicou tal membro para seu respectivo cargo,
aplicando-se na definicdo de conflito de interesse o disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 1°
da Lei n° 6.404/76 e nos normativos a esse respeito emitidos pela CVM.

Paragrafo Unico. Todos os membros do Comité de Investimentos deverao informar por escrito aos
demais integrantes do Comité de Investimentos, ao Administrador e ao Gestor, que devera
informar aos Cotistas, sobre qualquer situagdo ou potencial situacao de conflito de interesse com
o Fundo, imediatamente ap6s tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer
discussdes que envolvam matérias nas quais tenham conflito.

Artigo 41. Os membros do Comité de Investimentos e os Cotistas que venham a participar das reuniées do
Comité de Investimentos como ouvintes deverdo manter as informacdes constantes dos materiais
apresentados para analise de investimentos (potenciais ou realizados) do Fundo, que venham a
ser a eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informagdes, salvo: (i) com o consentimento prévio e por escrito do
Administrador; ou (ii) se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, da Secretaria
de Previdéncia Complementar ou de qualquer outra autoridade administrativa constituida com
poderes legais de fiscalizagdo, sendo que, nestas hipdteses, o Administrador devera ser
informadopor escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacéo. Essa
obrigacao vigorara pelo prazo de 2 (dois) anos apds a Liquidagado do Fundo, salvo se prazos
maiores foremdeterminados por lei ou acordados com as contrapartes dos investimentos feitos
pelo Fundo, desdeque tais prazos sejam comunicados por escrito aos membros do Comité de
Investimentos e aos Cotistas que participarem das reunides do Comité de Investimentos.

Paragrafo Unico. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimentos ou de grave descumprimento das disposi¢cdes deste
Regulamento, o referido membro, sem prejuizo da responsabilizagéo por perdas e danos, podera
ser destituido de suas func¢des por decisédo da maioria dos demais membros do Comité de
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Investimentos, devendo a Assembleia Geral de Cotistas nomear o seu substituto, sendo certo
quetal membro sera afastado de suas funcoes até que o tema seja deliberado em Assembleia
Geral deCotistas.

Artigo 42. O Gestor devera enviar a cada membro do Comité de Investimentos relatérios contendo estudos,
avaliagbes e informagbes necessarias a correta analise e discussdo das Propostas de
Investimentos, que conforme 0 caso, poderao abranger os seguintes aspectos:

l. sumario executivo da Proposta de Investimentos, e ou desinvestimento, e seu detalhamento;

Il. analise econdémico-financeira, de crédito e projecoes de fluxo de caixa e dos demonstrativos
financeiros das Sociedades Alvo;

Ill.  descricao da estruturacdo financeira da operagcao envolvendo o investimento nas
Sociedades Alvo, incluindo retornos esperados e as principais caracteristicas dos Ativos
Alvo objeto do investimento ou aquisigao;

IV.  principais aspectos societarios e juridicos das Sociedades Alvo;

V. cronograma fisico-financeiro do investimento ou aquisicdo, no caso de desembolsos
parcelados;

VI.  resultado de due diligence legal e operacional; e
VII.  identificagdo dos principais passivos, riscos, assumidos na operagao e sua conclusao.

Artigo 43. Aprovada a Proposta de Investimentos, o Fundo devera efetuar o investimento ou aquisicao objeto
da referida Proposta de Investimentos, da seguinte maneira: (i) o Administrador, mediante
instrucéo do Gestor, apos aprovagao do Comité de Investimentos,devera realizar as chamadas
para integralizacdo de Cotas, nos termos dos Compromissos de Investimento, deste
Regulamento e da Instrucao CVM n® 578; (ii) o Administrador ou o Gestor devera assinar os
Boletins de Subscricéo, livros de acionistas, acordos de acionistas ou quaisqueroutros acordos
ou ajustes em nome do Fundo, e (iii) o Administrador ou o Gestor, quando aplicavel, devera
nomear membros do conselho de administragao, diretoria e outros érgaos das Sociedades Alvo
previamente indicados e aprovados pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro. O Administrador e o Gestor comprometem-se a manter copia dos
documentos celebrados pelo Fundo em relacdo aos investimentos e desinvestimentos nas
Sociedades Investidas, os quais deverdao permanecer a disposicao dos membros do Comité de
Investimentos e lhes ser enviados, caso assim seja solicitado.

Paragrafo Segundo. Os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a
integralizagdode cotas, deveréo ser utilizados para a aquisicdo de Ativos Alvo de emissédo de
uma ou mais Sociedades Alvo até o Gltimo Dia Util do 22 més subsequente a integralizagdo das
Cotas, observado o disposto no Paragrafo Quarto, abaixo, e na Instrugao CVM n? 578.

Paragrafo Terceiro. Caso os investimentos do Fundo nas Sociedades Alvo nao sejam realizados
dentro do prazo previsto no Paragrafo acima, o Comité de Investimentos se reunird para deliberar
sobre o procedimento de restituicdo aos Cotistas dos valores aportados no Fundo referentes aos
investimentos originalmente programados e que ndo tenham se concretizado, nos termos do da
Instrucdo CVM n® 578.
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Paragrafo Quarto. O Administrador, o Gestor e os membros do Comité de Investimentos nao
serdo responsaveis, judicial ou administrativamente, por prejuizos causados aos Cotistas em
decorréncia dos investimentos realizados pelo Fundo nas Sociedades Alvo, salvo se (i) tais
investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a politica de investimentos
estabelecida neste Regulamento; ou (ii) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos
do Administrador ou do Gestor ou dos membros do Comité de Investimentos, com violagdo da
lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

Equipe Chave

Artigo 44. Para fins do disposto no artigo 10, paragrafo 19, inciso XXI do Cédigo ART, o Fundo tera uma
equipe chave envolvida diretamente nas atividades de gestdo do Fundo e que sera composta
pelos membros do Comité de Investimento, os quais formardo um grupo de profissionais
dedicados ainvestimentos relacionados ao objetivo do Fundo. A equipe chave sera composta por,
no minimo, 3 (trés) profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terdao qualquer obrigacao
de exclusividade ou necessidade de alocagao de tempo minimo ao Fundo e que deverao cumprir
o Perfil da Equipe Chave.

CAPITULO VIIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA RESERVA DE DESPESAS

Artigo 45. Constituem encargos do Fundo, além das despesas com o pagamento da Taxa de Administracao
e da Taxa de Performance:

I custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacdo, a constituicdo e o
registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos,
inscricaono Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas
cobradas por entidades de autorregulagcédo, servicos de traducdo e outras despesas
similares, incorridas por 1 (um) ano antes do registro do Fundo junto a CVM;

II. emolumentos e comissdes pagos por operagcdes de compra e venda de Ativos Alvo
integrantes da Carteira do Fundo;

Ill.  taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do Fundo, e ainda, quaisquer despesas
relativasa transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

IV.  despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicacao de
relatérios, formularios e periédicos, previstas na Instrucdgo CVM n® 578 e na
regulamentacao pertinente;

V. despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
VI.  honorérios e despesas do Auditor Independente;

VII.  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéao, imputada
ao Fundo, se for o caso;

VIIl.  parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apolices de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungoes;
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prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusédo, incorporagao, cisdo ou Liquidacao do
Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas e Comité de Investimentos, bem
como despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeise de consultoria especializada devidamente comprovados;

taxa de liquidagéo, registro, negociagao e custddia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos
integrantes da Carteira do Fundo;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto referentes
aos ativos do Fundo;

contribuicdo devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao (B3, Selic,
ANBIMA, Abvcap entre outras);

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e
deconsultoria especializada, incluindo, sem limitagao, assessores financeiros contratados
no contexto de oportunidades de investimento e desinvestimento, advogados, consultoria
estratégica para prospecgédo, selecdo e avaliagdo de tais oportunidades, bancos de
investimento, empresas especializadas em analise de riscos de corrupgao e lavagem de
dinheiro (anti-bribery and corruption), dentre outros, independentemente da remuneragao
estabelecida (fixa, percentual, de sucesso, dentre outros) e se a oportunidade foi concluida
ou nao (broken deal fees), tendo como limite o valor de 0,5% (cinco décimos por cento) do
capital comprometido do Fundo por ano;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados
ourecibos de deposito de Ativos Alvo;

gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado para as Cotas do
Fundo, caso aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas nos incisos | a Xll acima como encargos

do Fundo correrao por conta do Administrador e/ou do Gestor, salvo decisdo contraria da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao,

até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos que tenham
sido subcontratados pelo Administrador.

CAPITULO IX - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES

Artigo 46. O Fundo tera escritura¢do contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstrac¢des
contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador e do Gestor, bem como do Custodiante
e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.
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Paragrafo Primeiro. O Patriménio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu
disponivel com o valor da Carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos as suas
Exigibilidades.

Pardgrafo Segundo. Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua Carteira de investimentos,
serao apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
particularmente aquelas dispostas nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos
em geral e eventual baixa de investimentos, observado, ainda, o disposto no Anexo I.

Paragrafo Terceiro. Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua Carteira de investimentos,
serdo apurados de acordo com a metodologia constante no Anexo |.

Artigo 47. O exercicio social do Fundo coincide com o ano civil. Ou seja, o0 exercicio social encerrara em
Dezembro de cada ano.

Artigo 48. O Administrador devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, e aos
Cotistas, as seguintes informagdes:

l. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informagdes constantes no Anexo 46-I da Instrugdo CVM n® 578 nos termos
da regulamentagédo em vigor;

Il. semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento desse
periodo, a composi¢do da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Ativos Alvo e
Outros Ativos que a integram;

M. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contdbeis do exercicio, acompanhadas de parecer do Auditor
Independente; e

IV.  relatério elaborado pelo Administrador, em conjunto com o Gestor, a respeito das
operagdes e Resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposicdes da regulamentacao aplicavel e deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Administrador e o Gestor deverdo divulgar a todos os Cotistas e a CVM,
qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, salvo com relacdo a informacgdes sigilosas
referentes as Sociedades Alvo, obtidas pelo Administrador, ou pelo Gestor, sob compromisso de
confidencialidade ou em razéo de suas fun¢des regulares enquanto membro ou participante dos
orgaos de administragdo ou consultivos da respectiva companhia.

Paragrafo Segundo. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagoes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Paragrafo Terceiro. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar em sua sede aos
Cotistas as informagdes constantes do caput deste Artigo .

Pardgrafo Quarto. As informacdes de que trata o inciso |l do caput devem ser enviadas a CVM
com base no exercicio social do Fundo.
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CAPITULO X - DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 49. Sem prejuizo no disposto no Artigo 15, Paragrafo Quinto deste Regulamento, o Fundo entrard em
Liquidagéo ao final do Prazo de Duragcdo ou de suas eventuais prorrogagcfes, ou caso assim
deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 50. Quando da Liquidagéo do Fundo por forga do término do Prazo de Duragao, o Administrador devera
iniciar a divisdo do Patriménio Liquido entre os Cotistas, observadas as suas participacdes
percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30 (irinta) dias contados do término do Prazo de
Duragéo ou de sua prorrogacao, observado o disposto neste Capitulo.

Artigo 51. Apéds a divisao do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em
que os recursos provenientes da Liquidagao foram disponibilizados aos Cotistas, a documentagao
referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 52. Mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidagédo do Fundo sera feita, com base
em prévia deliberacdo do Comité de Investimentos, de uma das formas a seguir, sempre levando
em consideracéo a opcao que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

l. venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto
nalegislacao aplicavel;

Il. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opgbes de
venda,negociadas pelo Administrador, quando da realizagao dos investimentos;

I. venda através de transages privadas dos Ativos Alvo ou Outros Titulos que compdem
a Carteira do Fundo e que nao sao negociaveis em bolsa de valores ou em mercado de
balcaoorganizado, no Brasil; ou

V. entrega aos Cotistas dos Outros Ativos, bem como de Ativos Alvo ou Outros Ativos,
integrantes da Carteira do Fundo na data da Liquidacao, observada a regulamentagao
aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Em qualquer caso, a liquidagao de ativos sera realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de Liquidacdo do Fundo mediante a entrega aos Cotistas dos
ativos que compdem a sua Carteira, conforme disposto no inciso IV deste Artigo, sera considerado
o valor de mercado de tais ativos, a ser ratificado pela Assembleia Geral de Cotistas, observado
o quérum qualificado previsto no Artigo 33 acima, devendo os Cotistas, se for o caso, aderir aos
respectivos acordos de acionistas e demais obriga¢des conforme aplicavel a natureza e situacéo
dos ativos.

Artigo 53. Caso, ao final do Prazo de Duragao do Fundo, existam ativos remanescentes com dificil liquidagéo
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, o Gestor, conforme orientagédo
e embasamento do Comité de Investimentos, convocara a Assembleia Geral de Cotistas, a qual
deliberard sobre a destinagédo dos ativos de baixa liquidez ou ainda alterar o Prazo de Duracao
dofundo, em casos, por exemplo, de liquidez incompativel com a situagao do ativo e do mercado,
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pendencias juridicas relacionadas ao Fundo, existéncia de direitos e deveres do Fundo em
relacdoa terceiros entre outros.

CAPITULO XI - CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 54. O Administrador e o Gestor deverdao sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial conflito de

interesses, submeter sua resolugédo a aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O Administrador e o Gestor se comprometem a levar ao conhecimento da

Assembleia Geral de Cotistas toda e qualquer operacao e situacao verificada em oportunidades
de investimentos que possam ser caracterizadas como de potencial conflito de interesses.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas, o Administrador, o Gestor e os membros do Comité de
Investimentos se comprometem a, sempre que surgirem situagdées deconflito em suas relagdes
com o Fundo, com as Sociedades Alvo ou com suas subsidiarias e controladas, comunicar aos
demais Cotistas, ao Administrador, ao Gestor e aos demais membros do Comité de
Investimentos, conforme o caso, a existéncia e a natureza do conflito e a se absterem de votar,
observando-se ainda acordo que venha a ser celebrado entre os Cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Na data deste Regulamento, o Administrador e o Gestor declaram que tém
completa independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em
situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas,
bem como o Gestor declara que (i) o Fundo podera investir em Sociedades Alvo nasquais a
mesma ou sociedades integrantes do seu grupo econdmico seja detentor de participagéo, sendo
certo que, nesta hipétese, o referido investimento serd submetido a aprovagao da AssembleiaGeral
de Cotistas nos termos do Capitulo VI acima, e (ii) exceto conforme o exposto no item “(i)’acima,
o Gestor ndo se encontra em outra situagdo que possa configurar Conflitode Interesses com
relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

CAPITULO XII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 55. A divulgacdo de informacbes do Fundo serd mantida disponivel para os Cotistas na sede do

Artigo 56.

Administrador e nas instituicdes que coloquem as Cotas do Fundo, devendo todos os documentos
e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacéo.

As divergéncias ou eventuais conflitos, litigios, controvérsias, diferengcas ou reclamacoes
provenientes ou relacionados a este Regulamento serdo dirimidos por arbitragem a ser realizada
segundo as disposi¢cdes a seguir. A arbitragem sera submetida ao Centro de Mediagédo e
Arbitragem da Camara de Comércio Brasil - Canada ("CCBC") de acordo com o Regulamento de
Arbitragem da CCBC (doravante designado o "Regulamento CCBC"). O litigio sera decidido por
um Tribunal Arbitral de 3 (trés) arbitros, escolhidos de acordo com o Regulamento CCBC. A sede
da arbitragem sera a cidade de Sao Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem sera o portugués, € a
arbitragem obedecera ao disposto na Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996 (Lei Brasileira de
Arbitragem). Os Cotistas, o Administrador, o0 Gestor e os membros do Comité de Investimentos
elegem o foro Central da Comarca da Capital do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo,
exclusivamente para medidas cautelares ou coercitivas, provisionais ou permanentes, e para a
execucao da sentenca arbitral. O Tribunal Arbitral deveréa proferir sua sentenga no Brasil, dentro
de 12 (doze) meses do inicio da arbitragem. Este prazo podera ser prorrogado por até 6 (seis)
meses pelo Tribunal Arbitral, desde que justificadamente. Os honorarios dos advogados e demais
despesas e custos serdo suportados por uma ou por ambas as partes envolvidas no litigio em
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questao, como for decidido pelo Tribunal Arbitral. Os Cotistas, o Administrador, o Gestor e o0s
membros do Comité de Investimentos deverdo manter em sigilo todas e quaisquer informagdes
relacionadas a arbitragem. A sentenca arbitral sera imediatamente cumprida pelas partes.
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EM PARTICIPACOES MULTIESTRA'[EGIA
METODOLOGIA DE PRECIFICACAO

ATIVO

FONTES

Cotas de fundos de
investimento

As aplicagbes em cotas de fundos de investimento no Brasil sdo atualizadas com
base no valor da cota divulgado pelos administradores dos fundos onde os
recursos sao aplicados, de acordo com a periodicidade em que sao enviados.

Participacao em
companhias fechadas -
acoes sem cotacdo em
bolsa

As acdes de companhia de capital fechado, sem cotacao em bolsa de valores ou
em mercado de balcdo organizado sao registradas inicialmente pelo seu
respectivo valor de aquisicdo e ajustadas ao menos na data da apresentacéo
das demonstragdes contabeis, pelo seu valor justo nos termos da Instrucido CVM
n2 579.

Debéntures
conversiveis, mutuos e
demais instrumentos
de divida conversiveis
em acdes

Os titulos privados integrantes da carteira do Fundo sédo contabilizados pelo seu
valor justo nos termos da Instrucdo CVM n°579. Para casos em que a
administragado identifique que o valor justo ndo pode ser mensuravel com
confiabilidade aceitavel, a contabilizagdo do investimento é através do custo de
aquisi¢ao corrigido conforme determinagdes dos acordos presentes no contrato
do investimento.

Participacao em
companhias abertas -
Acoes com cotacdo na
bolsa de valores

As acgOes sao registradas pelo custo de aquisi¢do e avaliadas com base na ultima
cotacdo do fechamento divulgada na bolsa de valores - B3, onde a agdo possui
regularmente maior liquidez, caracterizando como o mercado principal ou
mercado mais vantajoso.
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ANEXO Il - SUPLEMENTO DA SEGUNDA EMISSAO

SUPLEMENTO REFERENTE A SEGUNDA EMISSAO E OFERTA DE COTAS
CARACTERISTICAS DA SEGUNDA EMISSAO DE COTAS (“Segunda Emissdo”)

(Os termos utilizados neste suplemento e que ndo forem definidos neste suplemento e que estejam em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento)

MONTANTE TOTAL DA OFERTA RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

QUANTIDADE DE CLASSES Cotas Classe A

QUANTIDADE TOTAL DE COTAS Até 5.000 (cinco mil) Cotas Classe A

QUANTIDADE MAXIMA DE LOTE | N/A

ADICIONAL

PREGO DE EMISSAO (POR COTA) RS 1.000,00 (mil reais).

FORMA DE COLOCACAO DAS COTAS (i) Regime: Emissdo privada destinada exclusivamente aos
cotistas do Fundo;

(ii) Publico-Alvo: Cotistas do Fundo

(iii) A Oferta Privada teve seu inicio aprovado em sede de
Instrumento Particular do Administrador, sendo seu encerramento
automatico quando atingido o valor total de subscricdo e/ou aprovada
nova emissao de Cotas do Fundo, devendo ser canceladas as Cotas ndao
subscritas.

INTEGRALIZAGAO DAS COTAS Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista serd obrigado a integralizar
parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis
contados do recebimento da respectiva Chamada de Capital, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento e do
Regulamento.

PRECO DE INTEGRALIZAGAO Serd correspondente ao preco unitario de emissdo de Cotas, RS
1.000,00 (mil reais)

(Os termos e utilizados neste suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural, terGo os mesmos
significados definidos no Regulamento)

* 3k %
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